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Asignatura 15252 DIRECCION FINANCIERA

Grupo 1

Evaluacion de proyectos de inversion y criterios de seleccion. Fuentes de financiacion, estructura financiera y coste de
capital.

LA DIRECCION FINANCIERA. LA INVERSION EN LA EMPRESA. DETERMINACION DE LOS FLUJOS DE CAJA.
LOS CRITERIOS DE VALORACION Y SELECCION DE INVERSIONES. COMPARACION DE PROYECTOS DE
INVERSION. LA INTRODUCCION DEL RIESGO EN LAS DECISIONES DE INVERSION. LA INVERSION EN
ACTIVO CIRCULANTE.

LA FINANCIACION INTERNA DE LA EMPRESA. LA FINANCIACION EXTERNA DE LA EMPRESA(l). LA
FINANCIACION EXTERNA DE LA EMPRESA(Il). EL COSTE DE CAPITAL. LA ESTRUCTURA FINANCIERA
OPTIMA DE LA EMPRESA Y LA POLITICA DE DIVIDENDOS.

Evaluacion de proyectos de inversion y criterios de seleccién. Fuentes de financiacion, estructura financiera y coste de
capital.

1. Ser capaces de valorar inversiones.

2. Conocer los distintos tipos de recursos financieros de una empresa.

3. Determinar el grado de endeudamiento empresarial.

4. Cuantificar el coste medio ponderado de capital.

TEMA 1. LA DIRECCION FINANCIERA.

1.- Evolucién histdrica de la funcién financiera empresarial.
2.- El objetivo financiero.

3.- Las decisiones financieras.

4.- Estructura econémico-financiera de la empresa.

TEMA 2.- LA INVERSION EN LA EMPRESA.
1.- Concepto de inversion.

2.- Clasificacion de las inversiones.

3.- El proyecto de inversion.

3.1.- Variables integrantes del proyecto.

4.- Medidas de un proyecto de inversion.

TEMA 3.- DETERMINACION DE LOS FLUJOS DE CAJA.

1.- Introduccién.

2.- Calcular flujos no beneficios.

3.- Otros aspectos relevantes.

4.- Influencia de la inflacién en los flujos.

5.- El efecto impositivo y la amortizacién.

6.- Separacion entre las decisiones de inversion y financiacion.
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TEMA 4.- LOS CRITERIOS DE VALORACION Y SELECCION DE INVERSIONES.
1.- Introduccioén.

2.- El criterio del plazo de recuperacién o "payback".

3.- El criterio del valor actual neto o valor capital.

3.1.- Significado del VAN.

3.2.- La eleccion de la tasa de actualizacion.

4.- El criterio del indice de rentabilidad.

5.- Concepto y calculo de la Tasa de Retorno.

6.- Dificultades propias del criterio del T.I.R.

7.- Componentes del proyecto de inversion y su integracién en el V.A.N.

TEMA 5.- COMPARACION DE PROYECTOS DE INVERSION.

1- Analogias y diferencias entre el criterio del Valor Actual Neto y el criterio de la Tasa de Retorno.

1.1.- La equivalencia de ambos criterios en las decisiones de "aceptaciéon” o "rechazo" de una inversién "simple".
1.2.- La no equivalencia de ambos criterios en la jerarquizacion o "ranking" de una lista o relacion de oportunidades de
inversion.

2.- El concepto de "tasa de retorno sobre el coste" de Fisher y la condicion para que los dos criterios conduzcan a la
misma jerarquizacion.

3.- Comparacion de proyectos no homogéneos.

3.1.- Flujo Anual Equivalente.

3.2.- Conveniencia de la renovacion de un equipo.

TEMA 6.- LA INTRODUCCION DEL RIESGO EN LAS DECISIONES DE INVERSION.

1.- Introduccion.

2.- El valor medio de los flujos de caja.

3.- El ajuste de la tasa de descuento.

4.- La reduccién de los flujos de caja a condiciones de certeza.

5.- El analisis de la sensibilidad de las decisiones de inversion.

5.1.- La sensibilidad de la decision 6ptima adoptada en base al criterio del Valor Capital.

5.2.- La sensibilidad de la decision 6ptima adoptada en base a la Tasa de Retorno.

TEMA 7.- LA INVERSION EN ACTIVO CIRCULANTE.

1.- Introduccion.

2.- Concepto de ciclo en la empresa.

3.- El periodo medio de maduracion de la empresa o duracion del ciclo de explotacion.
4.- Determinacién del activo circulante.

5.- El fondo de rotacion o fondo de maniobra.

TEMA 8.- LA FINANCIACION INTERNA DE LA EMPRESA.
1.- Introduccion.

2.- Concepto de autofinanciacion.

3.- La autofinanciacién de enriquecimiento: las reservas.
4.- La amortizacion y su funcion financiera.

5.- Métodos de amortizacion.

6.- Ventajas e inconvenientes de la autofinanciacién.

7.- El dilema autofinanciacion o financiacion externa.

TEMA 9.- LA FINANCIACION EXTERNA DE LA EMPRESA(]).

1.- Introduccion.

2.- Mercado financiero: mercado de capitales y mercado monetario.

3.- Formas de colocacioén de los valores mobiliarios en el mercado primario.

4.- La emisién de acciones y obligaciones y el derecho de suscripcién preferente.
5.- El mercado secundario.

TEMA 10.- LA FINANCIACION EXTERNA DE LA EMPRESA(II).
1.- Introduccioén.

2.- El mercado de crédito: los créditos bancarios.

3.- Créditos comerciales de los proveedores.

4.- Mercados monetarios.

5.- El descuento de efectos a cobrar: factoring.

6.- El arrendamiento financiero o leasing.

7.- El capital riesgo.
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TEMA 11.- EL COSTE DE CAPITAL

1.- Introduccién.

2.- Coste efectivo de una fuente de financiacién en general.
3.- Coste de las deudas.

4.- Coste de capital ordinario.

5.- Coste de las acciones privilegiadas.

6.- Coste de los beneficios retenidos.

7.- El coste del capital medio ponderado.

TEMA 12.- LA ESTRUCTURA FINANCIERA OPTIMA DE LA EMPRESA Y LA POLITICA DE DIVIDENDOS.
1.- Introduccion.

2.- Simbologia y algunas definiciones.
3.- Estructura 6ptima de capital.
4.- La politica de dividendos y el valor de las acciones.

Dos examenes escritos, primer parcial en febrero y segundo parcial y final en junio.

Fernandez Blanco, M. (1991): "Direccion Financiera de la Empresa". Pirdmide, Madrid.
* Suarez Suarez, A. (1990): "Economia Financiera de la Empresa". Piramide, Madrid.
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