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El curso es una introducción tanto al manejo de los modelos  de elección individual en condiciones de incertidumbre
como al análisis de los equilibrios en mercados donde existen situaciones de incertidumbre. Se tratan los conceptos
más relevantes de la decisión bajo incertidumbre, de la economía de la información, y se proporciona una
aproximación a los temas de subastas y diseño de mecanismos.

Objetivos

PRIMERA PARTE: Introducción

TEMA 1: La Incertidumbre en Economía
1.1.- El concepto de Incertidumbre en Economía
1.2.- Categorías de Incertidumbre Económica
1.3.- Instrumentos básicos de análisis

SEGUNDA PARTE: Incertidumbre Exógena

TEMA 2: La Utilidad Esperada

2.1.- La génesis histórica del principio de la Utilidad Esperada
2.2.- El enfoque axiomático
2.3.- El teorema de la Utilidad Esperada
2.4.- Transgresiones de los axiomas
2.5.- Alternativas a la teoría de la Utilidad Esperada

TEMA 3: Actitudes frente al riesgo

3.1.- Las propiedades cardinales de la función de Utilidad Esperada
3.2.- Comportamientos frente al riesgo
3.3.- Equivalente cierto, prima de riego y "asking-price"
3.4.- Coeficientes de aversión al riesgo
3.5.- Introducción a los conceptos de dominancia estocástica

TEMA 4: Los Mercados de Seguros

4.1.- Descripción general del contrato de seguro: prima y cobertura
4.2.- Funciones de isovalor esperado e isoutilidad esperada
4.3.- El equilibrio con prima justa y cobertura plena
4.4.- Resolución matemática del problema
4.5.- Un mercado competitivo de seguros

Programa de Teoría

Programa Básico

UTILIDAD ESPERADA. EL ENFOQUE AXIOMÁTICO. SEGUROS. TEORÍA DE CONTRATOS. RIESGO MORAL E
INCENTIVOS. SELECCIÓN ADVERSA Y SEÑALIZACIÓN. EL MERCADO DE LA INFORMACIÓN.
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Todos los temas del programa se desarrollarán mediante ejercicios prácticos que buscarán aplicar los aspectos
teóricos analizados, consistentes en cuestiones y problemas que el alumno deberá resolver de forma individual, y que
se comentarán a lo largo del curso.

Programa Práctico

TEMA 5: La teoría de la elección de cartera

5.1.- Planteamiento general
5.2.- El modelo con dos estados de la naturaleza
5.3.- El modelo con riesgo continuo
5.4.- Interpretación del equilibrio con riesgo continuo
5.5.- Estática comparativa con riesgo continuo

TEMA 6:  Comportamiento de la empresa en condiciones de incertidumbre

6.1.- Incertidumbre en la decisión de producción
6.2.- Incertidumbre en la demanda de factores
6.3.- Incertidumbre tecnológica
6.4.- El papel de los mercados de futuros
6.5.- El valor de la flexibilidad

TERCERA PARTE: Incertidumbre Endógena: La Economía de la información

TEMA 7:  Riesgo moral e incentivos

7.1.- Introducción
7.2.- Planteamiento del modelo del principal y el agente
7.3.- Esfuerzo observado y grado de aversión al riesgo del agente
7.4.- El problema de los incentivos
7.5.- Riesgo moral en el mercado de seguros

TEMA 8:  Selección  adversa y señalización

8.1.- Introducción: el modelo de Akerlof
8.2.- Formalización del problema
8.3.- Señalización en el mercado de trabajo
8.4.- El modelo de Rothschild y Stiglitz
8.5.- Selección adversa en el mercado de seguros

TEMA 9:  Subastas y diseño de mecanismos

9.1.- Introducción
9.2.- Tipos de subastas
9.3.- Otras aplicaciones: la provisión de bienes públicos
9.4.- El principio de revelación
9.5.- Diseño de mecanismos

La valoración de los conocimientos se llevará a cabo mediante un sistema de evaluación continua. Para ello se tendrá
en cuenta el seguimiento diario de la asignatura y la participación en clase. Periódicamente los alumnos deberán
resolver asignaciones de problemas referentes a la materia impartida. Por último, la nota final se podrá complementar
con la exposición en clase de alguna lectura seleccionada o la elaboración de algún modelo basado en los desarrollos
de clase.

Evaluación
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