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Plan 246 Lic. en Economia
Asignatura 43712 ECONOMIA DE LA INCERTIDUMBRE

Grupo 1

UTILIDAD ESPERADA. EL ENFOQUE AXIOMATICO. SEGUROS. TEORIA DE CONTRATOS. RIESGO MORAL E
INCENTIVOS. SELECCION ADVERSA Y SENALIZACION. EL MERCADO DE LA INFORMACION.

El curso es una introduccion tanto al manejo de los modelos de eleccién individual en condiciones de incertidumbre
como al analisis de los equilibrios en mercados donde existen situaciones de incertidumbre. Se tratan los conceptos
mas relevantes de la decisidn bajo incertidumbre, de la economia de la informacién, y se proporciona una
aproximacion a los temas de subastas y disefio de mecanismos.

PRIMERA PARTE: Introduccién

TEMA 1: La Incertidumbre en Economia

1.1.- El concepto de Incertidumbre en Economia
1.2.- Categorias de Incertidumbre Econémica
1.3.- Instrumentos basicos de analisis

SEGUNDA PARTE: Incertidumbre Exdgena
TEMA 2: La Utilidad Esperada

2.1.- La génesis histérica del principio de la Utilidad Esperada
2.2.- El enfoque axiomatico

2.3.- El teorema de la Utilidad Esperada

2.4.- Transgresiones de los axiomas

2.5.- Alternativas a la teoria de la Utilidad Esperada

TEMA 3: Actitudes frente al riesgo

3.1.- Las propiedades cardinales de la funcion de Utilidad Esperada
3.2.- Comportamientos frente al riesgo

3.3.- Equivalente cierto, prima de riego y "asking-price"

3.4.- Coeficientes de aversion al riesgo

3.5.- Introduccién a los conceptos de dominancia estocastica

TEMA 4: Los Mercados de Seguros

4.1.- Descripcion general del contrato de seguro: prima y cobertura
4.2.- Funciones de isovalor esperado e isoutilidad esperada

4.3.- El equilibrio con prima justa y cobertura plena

4.4.- Resolucion matematica del problema

4.5.- Un mercado competitivo de seguros

lunes 22 junio 2015 Page 1 of 3



TEMA 5: La teoria de la eleccion de cartera

5.1.- Planteamiento general

5.2.- El modelo con dos estados de la naturaleza
5.3.- El modelo con riesgo continuo

5.4.- Interpretacion del equilibrio con riesgo continuo
5.5.- Estatica comparativa con riesgo continuo

TEMA 6: Comportamiento de la empresa en condiciones de incertidumbre

6.1.- Incertidumbre en la decisién de produccion
6.2.- Incertidumbre en la demanda de factores
6.3.- Incertidumbre tecnolégica

6.4.- El papel de los mercados de futuros

6.5.- El valor de la flexibilidad

TERCERA PARTE: Incertidumbre Endégena: La Economia de la informacion
TEMA 7: Riesgo moral e incentivos

7.1.- Introduccion

7.2.- Planteamiento del modelo del principal y el agente

7.3.- Esfuerzo observado y grado de aversion al riesgo del agente
7.4.- El problema de los incentivos

7.5.- Riesgo moral en el mercado de seguros

TEMA 8: Seleccion adversay sefializacion

8.1.- Introduccion: el modelo de Akerlof

8.2.- Formalizacion del problema

8.3.- Sefializacion en el mercado de trabajo

8.4.- El modelo de Rothschild y Stiglitz

8.5.- Seleccién adversa en el mercado de seguros

TEMA 9: Subastas y disefio de mecanismos

9.1.- Introduccién

9.2.- Tipos de subastas

9.3.- Otras aplicaciones: la provisién de bienes publicos
9.4.- El principio de revelacion

9.5.- Disefio de mecanismos

Programa Préctico

Todos los temas del programa se desarrollaran mediante ejercicios practicos que buscaran aplicar los aspectos
tedricos analizados, consistentes en cuestiones y problemas que el alumno debera resolver de forma individual, y que
se comentaran a lo largo del curso.

Evaluacion

La valoracion de los conocimientos se llevard a cabo mediante un sistema de evaluacion continua. Para ello se tendra
en cuenta el seguimiento diario de la asignatura y la participacion en clase. Periédicamente los alumnos deberan
resolver asignaciones de problemas referentes a la materia impartida. Por ultimo, la nota final se podra complementar

con la exposicion en clase de alguna lectura seleccionada o la elaboracién de algin modelo basado en los desarrollos
de clase.
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