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Grupo 1

Evaluacion de proyectos de inversion y criterios de seleccion. Fuentes de financiacion, estructura financiera, coste de
capital y politica de dividendos.

La importancia de las finanzas. Valor actual y coste de oportunidad del capital. Célculo del valor actual. Valor actual
de acciones y obligaciones. Los métodos de valoracién de proyectos de inversion. Toma de decisiones de inversion
bajo el método del VAN. Andlisis de sensibilidad, simulacion y arbol de decisién aplicados al proyecto de inversion.
Origen de los valores actuales netos positivos. La teoria del mercado eficiente. Formas de financiarse la empresa. La
financiacion interna de la empresa. La financiacién externa a medio y largo plazo. El coste de capital de la empresa.
La estructura de capital de la empresa. Teoria de la estructura de capital. Dividendos y valor de la empresa. La
politica de dividendos de la empresa. La interrelacién de las decisiones financieras

Estudio de las decisiones financieras a largo plazo.

PRIMER PARCIAL.

1. La importancia de las finanzas.-el papel del director financiero en la empresa.

2. Valor actual y coste de oportunidad del capital.-valores actuales y tasas de rentabilidad.- el mercado de capitales y
teorias de consumo.-las oportunidades de inversion.

3. Célculo del valor actual.-valoracion de proyectos de inversion.

4. Valor actual de acciones y obligaciones.- tasas de capitalizacion.-las oportunidades de crecimiento de la empresa.
5. Los métodos de valoracion de proyectos de inversion.- valor actual neto.-plazo de recuperacion.-rentabilidad
contable media.-tasa interna de rentabilidad.-indice de rentabilidad.

6. Toma de decisiones de inversion bajo el método del VAN.-interrelaciones de proyectos.-eleccion del programa de
inversion con recursos limitados.

7. Andlisis de sensibilidad, simulacion y arbol de decision aplicados al proyecto de inversion.

8. Origen de los valores actuales netos positivos.

SEGUNDO PARCIAL.

9. La teoria del mercado eficiente.- Decisiones financieras y eficacia del mercado.- Factores determinantes de la
eficacia del mercado.- La teoria del recorrido aleatorio.- Las hipétesis débil, intermedia y fuerte del mercado eficiente.
Evidencia empirica.- La distribucidn de los cambios en los precios en un mercado eficiente.

10. Formas de financiarse la empresa.- La financiacion de la empresa: modelos de financiacion.- Fuentes, medios y
mercados financieros.- Financiacion interna: la autofinanciacion de mantenimiento y la autofinanciacion de
enriguecimiento.- Financiacion externa: mercado de capitales. - La decision del empleo de medios financieros: coste,
plazo y otras caracteristicas de los recursos.

11. La financiacion interna de la empresa.- Concepto y medios de financiacion interna: reservas y amortizaciones.- La
capacidad de autofinanciacion en la empresa.- El efecto expansion - ampliacion de la autofinanciacion.- Influencia de
la autofinanciacion sobre las decisiones financieras.

12. La financiacion externa a medio y largo plazo.- La emisién de acciones y obligaciones. Conceptos, clases y
caracteristicas.- El capital riesgo como medio de financiacion.- La financiacién mediante el arrendamiento financiero.
El leasing.- Financiacion bancaria a medio y largo plazo: préstamos y créditos.- Otras formas de financiacién a medio
y largo plazo: obligaciones convertibles y certificados de opcion.- El coste de los diferentes tipos de deuda a medio y
largo plazo.

13. El coste de capital de la empresa.- El coste de oportunidad del capital.- El coste efectivo de los recursos
financieros.- El concepto de coste medio ponderado del capital.- Apalancamiento financiero y coste del capital:
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combinacion riesgo—rentabilidad.- La beta y el coste de capital.- Apalancamiento operativo y financiero como
determinantes de beta.- Dividendos y coste de los recursos propios.

14. La estructura de capital de la empresa.- Estructura financiera y estructura de capital.- Politica de financiacion y
objetivos financieros.- El andlisis de la relacion de endeudamiento.- La capacidad de endeudamiento.- La relevancia o
irrelevancia de la estructura de capital.- Factores determinantes de la estructura de capital, estudios empiricos.

15. Teoria de la estructura de capital.- Introduccion a la teoria.- la posicién tradicional y las posiciones de Modigliani y
Miller.- Verificacion de la hipotesis de irrelevancia en el modelo de precios de equilibrio de activos financieros.- Las
imperfecciones del mercado: la teoria estatica del trade-off.- El enfoque de la estrategia producto- mercado.- La teoria
del orden de jerarquia(pecking order).

16. Dividendos y valor de la empresa.- La decision de dividendos como decision financiera residual.- El puzzle de los
dividendos.- Irrelevancia de la politica de dividendos: la postura de Miller y Modigliani.- Argumentos a favor de la
relevancia de los dividendos.- Valoracién de la decisién de dividendos mediante el modelo de precio de equilibrio de
activos financieros.- Nuevos planteamientos sobre la valoracion de la decision de dividendos.- La teoria directiva de
los dividendos.

17. La politica de dividendos de la empresa.- Autofinanciacion y distribucién de dividendos.- Consideraciones sobre el
caracter de la decision de dividendos.- Estabilidad de dividendos y politica de reparto.- El valor informativo de los
dividendos y su influencia sobre el precio de las acciones.- Factores determinantes de la decision de dividendos.
Estudios empiricos.- Otras formas de dividendo.

18. La interrelacion de las decisiones financieras.- El criterio del valor actual ajustado.- Tasas de descuento ajustadas.
Una alternativa al valor actual ajustado.- Las interdependencias de las decisiones financieras. Otras aportaciones
tedricas.- Los factores determinantes de las decisiones financieras.- Hacia una teoria integrada de las decisiones de
inversion, financiacion y dividendos.

Programa Préctico

Todos los temas son complementados con ejercicios practicos.

Evaluacion

Examenes escritos con caracter compensatorio al final del primer y segundo cuatrimestre. Se valorara la participacion
en clase.
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