Guia docente 2010/2011

Plan 245 Lic.Admon.y Direccion de Empresas
Asignatura 43638 INTRODUCCION A LA ECONOMIA FINANCIERA

Grupo 1

Relacion entre la Empresa y su entorno econémico. Areas funcionales: inversion y financiacion.

PARTE |.INTRODUCCION.FUNDAMENTOS DE ECONOMIA FINANCIERA.

PARTE II.TEORIA DE LA ELECCION INDIVIDUAL. CONSUMO, INVERSION Y MERCADOS DE CAPITALES.
TEORIA DE CARTERAS.

PARTE II.TEORIA DE LOS MERCADOS DE CAPITALES Y VALORACION DE DE ACTIVOS FINANCIEROS. EL
MODELO DE EQUILIBRIO DE ACTIVOS FINANCIEROS. EL MODELO DE VALORACION DE OPCIONES
FINANCIERAS.

La asignatura Introduccion a la Economia Financiera intenta familiarizar al estudiante con las decisiones financieras
de los agentes econémicos individuales y su valoracién en los mercados de capitales.

PRESENTACION DEL PROGRAMA

En el contexto del actual esquema de programacién de las ensefianzas, la asignatura obligatoria de caracter
semestral Introduccién a la Economia Financiera, impartida en el segundo cuatrimestre del tercer curso de la
licenciatura en Administracion y Direccion de Empresas, intenta familiarizar al estudiante con las decisiones
financieras de los agentes econdmicos individuales y su valoracion en los mercados de capitales.

El contenido de la asignatura facilita la comprensién de los principios y modelos de la Economia Financiera,
presentando sus bases tedricas fundamentales asi como determinadas técnicas e instrumentos operativos. Estos
contenidos serviran de base para el desarrollo de la asignatura Direccién Financiera en cuarto curso e Inversiones
Financieras en quinto curso.

El programa se estructura en tres partes. Tras una breve introduccién a la Economia Financiera como disciplina
cientifica, en la segunda parte se aborda el problema de la asignacion de recursos por parte de los individuos,
dedicandose el segundo tema a la teoria de la eleccién individual entre consumo e inversién, en tanto que en el tema
tercero se aborda la moderna teoria de carteras. Para finalizar, la tercera parte presenta los fundamentos de la teoria
de los mercados de capitales y analiza con detalle algunos de los modelos de valoracién mas al uso como son el
modelo de valoracién de activos financieros (Capital Assets Pricing Model — CAPM) o el modelo de valoracion de
opciones financieras (Options Pricing Model — OPM).

El nimero de créditos de la materia a impartir durante el curso académico, un total de seis (6), se reparte entre
créditos tedricos (3) y créditos practicos (3). La asignatura es, pues, de caracter tedrico-practico, y su adecuada
comprension por parte de los alumnos requiere conocimientos béasicos de teoria econémica, matematicas, estadistica
y economia de la empresa.

El programa de la asignatura se cierra con una serie de referencias bibliografias de caracter basico, complementario
y aplicado, con el fin de facilitar la preparacién de los contenidos para su estudio por parte de los alumnos.

PROGRAMA

PARTE I. INTRODUCCION

TEMA .1. FUNDAMENTOS DE ECONOMIA FINANCIERA
1.1. Objeto de la Economia Financiera

1.2. Enfoques micronormativo y macronormativo
1.3. La sintesis neoclésica
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PARTE Il. TEORIA DE LA ELECCION INDIVIDUAL

TEMA .2. CONSUMO, INVERSION Y MERCADOS DE CAPITALES
2.1. Teoria de la eleccidn individual en certeza

2.2. Consumo e inversién con mercados de capitales

2.3. Consumo e inversion en presencia de inversiones productivas
2.4. Teorema de separacion de Fisher

TEMA .3. TEORIA DE CARTERAS

3.1. Teoria de la eleccién individual en incertidumbre
3.2. Rentabilidad y riesgo de los activos financieros
3.3. Modelo de Markowitz

3.4. Carteras con préstamo y endeudamiento

3.5. Teorema de separacion de Tobin

PARTE lll. TEORIA DE LOS MERCADOS DE CAPITALES Y VALORACION DE DE ACTIVOS FINANCIEROS

TEMA .4. EL MODELO DE EQUILIBRIO DE ACTIVOS FINANCIEROS
4.1. El equilibrio en el mercado de capitales

4.2. Linea del mercado de capitales

4.3. Linea del mercado de titulos

4.4. Valoracién de activos financieros: CAPM

TEMA .5. EL MODELO DE VALORACION DE OPCIONES FINANCIERAS

5.1. Definicién y conceptos bésicos

5.2. Relaciones entre las opciones de compra y de venta: el teorema de la paridad
5.3. Obtencién de equivalentes de opciones

5.4. Valoracién neutral al riesgo

5.5. Modelos de valoracién de opciones

Programa Préctico

A lo largo del curso se realizardn supuestos numéricos y problemas que abarquen el conjunto de los contenidos del
programa. Se espera que los alumnos intenten abordar su resolucion con anterioridad a su exposicion en el aula.

Evaluacion

El sistema de evaluacién del estudiante se realizar4 mediante un examen final escrito en las convocatorias oficiales.
El examen constara de dos partes. En la primera de ellas se plantea un test con preguntas de eleccion multiple
(cuatro opciones, de las que s6lo una es correcta) y una serie de preguntas de desarrollo breve, y en la segunda parte
uno o varios problemas o supuestos numéricos.

La calificacion final sera la media aritmética de las dos partes, siempre que se obtenga una puntuacion minima de 3'5
puntos en cada una de ellas.

Al objeto de garantizar un mejor seguimiento y evaluacién de la asignatura por parte de alumnos y equipo docente,
durante el curso podran realizarse, entre otras actividades, controles de caracter tedrico-practico. El resultado de los
controles y demas actividades podra ser tenido en cuenta a efectos de elevar la nota del examen y determinar la
calificacion final de la asignatura.

Bibliografia
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