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La materia objeto de estudio durante el curso 2008-2009 versará las causas y los efectos de los flujos financieros
internacionales y sus efectos sobre el tipo de cambio. Tras estudiar las distintas teorías de determinación del tipo de
cambio surgidas para explicar lo que ha ocurriendo en los mercados de cambios internacionales tras la segunda
guerra  mundial, se analizará el comportamiento de dichos mercados en el nuevo contexto internacional. Desde un
punto de vista teórico, se estudiarán los determinantes del precio internacional de los activos. Así mismo estudiará las
ventajas e inconvenientes de los regímenes de tipos de cambio fijos versus flexibles, y su concreción en los casos de
la U.E., Unión Monetaria Europea y los intentos en América Latina de dolarización, así como las causas y
consecuencias de la actual crisis financiera internacional.

Si se dispone de tiempo, a fin de así de ver la interconexión entre teoría y realidad y que el alumno se  familiarice con
las estadísticas existentes sobre economía internacional, tanto impresas como en soporte magnético, las últimas
clases se dedicarán a la estimación empírica de alguno/os de los modelos estudiados,  para la economía de países de
OCDE, la Unión Europea y España.

Objetivos

1.-LA BALANZA DE PAGOS .-

1.1 -  Introducción.
1.2 - Contabilidad nacional y economía abierta.
1.3 - La Balanza de Pagos.
1.4 - Flujos comerciales y Balanza por Cuenta Corriente.
1.5 - Préstamos internacionales y  Balanza de Capitales.
1.6 - El proceso de ajuste en economía abierta.
1.7 - Los distintos enfoques: enfoque de flujos y de stocks.
1.8.- Los problemas de balanza de pagos y medidas  para su resolución

Refs. : (A-F) cap. 19. ,(C-F-J) cap. 16. , (CH´) cap. 3 y 4. , (G) cap. 11, (GR) cap. 11,
(K) cap. 12 y 17, (K-O) cap.13. , (S) cap. 13

2.- EL MERCADO DE DIVISAS.-

2.1 - Introducción.
2.2 - Tipo de cambio nominal, real y efectivo.
2.3 - El mercado de cambio al contado y a plazo.

Programa de Teoría

TEMA 1 – LOS FLUJOS FINANCIEROS Y EL TIPO DE CAMBIO
TEMA 2 – EL TIPO DE CAMBIO Y LOS TIPOS DE INTERÉS
TEMA 3 – EL TIPO DE CAMBIO A LARGO PLAZO
TEMA 4 – TIPO DE CAMBIO A CORTO PLAZO
TEMA 5 – TIPO DE CAMBIO FIJO
TEMA 6 – EL SISTEMA MONETARIO INTERNACIONAL
TEMA 7 – LA EXPERIENCIA EUROPEA
TEMA 8 – GLOBALIZACION, DESIGUALDAD Y POBREZA

Programa Básico
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2.4 - Premio y descuento en el mercado de cambio a plazo.
2.5 - La paridad de intereses cubierta y descubierta.

Refs. : (A-F) cap. 20. ,(C-F-J) cap. 20. , (CH´) cap. 4 y 5. , (G) cap. 10, (G y T) cap. 2, (GR)
cap. 10, (K) cap. 12,  (K-O) cap.12. , (S) cap. 14.

3.- EL ENFOQUE DE FLUJOS: EL ENFOQUE DE ELASTICIDADES versus ABSORCION.-

3.1 - Introducción.
3.2 - El enfoque de elasticidades: La condición Marshall-Lerner.
3.3 - Enfoque de absorción: multiplicadores y el ajuste de balanza de pagos
3.4 - El Enfoque de síntesis de Alexander.
3.5 - El equilibrio interno y externo simultáneo: Una simplificación (el modelo de Larsen-Metzler)

Refs. : (A-F) cap. 21 y 22. ,(C-F-J) cap. 16 y 17. , (CH´) cap. 5., 10 y 11 , (G) cap.12.y 13, (K-O) cap.16.,
 (S) cap. 15,16 y 17.  Artículos: BAJO, O. y S. SOSVILLA (1993).

4.- EL ENFOQUE DE STOCK I: MODELOS MONETARIOS.-

4.1 - Introducción.
4.2 - El modelo monetario básico (“Modelo Monetarista”).
4.3 - El modelo de "overshooting".
4.4 - El modelo monetario con expectativas.

Refs. : (A-F) cap. 23.. ,(C-F-J) cap. 18 y 23. , (CH´) cap. 15, (G) cap. 16. , (G y T) cap. 3 y 4., (Gr)
cap. 19. , (K) cap. 15. (K-O) cap. 14 y 15., (S) cap. 26. (W) cap. 9.

Artículos: FRENKEL, J. (1976), MUSSA, M. (1976), BILSON, J. (1978), DORNBUSCH (1976-a, 1976-b y 1978),
GARCÍA SOLANES, J. (1983) y FRANKEL, J.A. (1979). BAJO, O. y S.SOSVILLA (1993). TAYLOR, M.P. (1995)

5.- EL ENFOQUE DE STOCK II: MODELOS DE EQUILIBRIO DE CARTERA.-

5.1- Introducción.
5.2 - Los modelos de equilibrio de cartera para el caso de un país pequeño.
5.3 - El supuesto de preferencias por activos nacionales.
5.4 - El supuesto de preferencias uniformes entre activos.
5.5 - La introducción de expectativas en el modelo.
5.6 - Un modelo global (el modelo de Hooper y Morton).
5.7 - Nuevos enfoques sobre la determinación del tipo de cambio.

Refs. : (A-F) cap. 23. ,(C-F-J) cap. 24. , (G) cap. 16. , (G y T) caps. 7, 8 y 9 ,(K) cap. 18.
Artículos: KOURI, P. (1976), BRANSON, W.H. (1976) y VILLAVERDE CASTRO ,J. (1983) y HOOPER y MORTON
(1982). BAJO, O. Y S. SOSVILLA, (1993).

6.-INTEGRACIÓN MONETARIA.-

6.1 - Introducción.
6.2 - Integración económica y monetaria.
6.3 - La teoría de las Áreas Monetarias Optimas.
6.4 - El caso de la Unión Europea.
6.5 - Coordinación y eficiencias de las políticas económicas
6.6 - Las propuestas de fijación de tipos de cambio en Latino América.
Ref. DeG (1997) y  DeG (2000)

7.-LOS PROBLEMAS FINANCIEROS INTERNACIONALES HOY.-

7.1 - Introducción.
7.2 - Ataques especulativos y estabilidad económica.
7.3 - El debate sobre el control a los movimientos internacionales de capital: la tasa Tobin.
7.4 - El problema de la deuda externa.
7.5 – La actual crisis financiera internacional.
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Exposición y discusión de un informe de un  organismo económico o publicación técnica relacionada con la economía
financiera internacional.

Programa Práctico

Dado el carácter optativo de esta materia, la evaluación de los alumnos se llevará a cabo teniendo en cuenta para su
calificación final: el seguimiento de la asignatura través de su asistencia y participación en las  clases (40%) , la
presentación, discusión y defensa de un informe de algún organismo económico internacional (FMI, OCDE, Banco
Mundial,…) o publicación técnica, elegido por el alumno entre los propuestos sobre la que el profesor le planteará
cuestiones relacionadas con diferentes tópicos de la materia explicada, subyacentes en la exposición, (40%).
Finalmente para los alumnos que hayan asistido y participado  en clase, regularmente, a fin de mejorar su calificación
se les ofrece la posibilidad de realizar un examen de ensayo en relación con la materia explicada, en el que el alumno
podrá utilizar cuanto notas y material bibliográfico estime oportuno con una ponderación de 20% en la nota final.

Aquellos alumnos que, cualquiera que sea la razón, no asistan con regularidad a clase, tendrán que obligatoriamente
presentarse a este examen, siendo la ponderación de la calificación obtenida en el mismo del 60% sobre la nota final,
el 40% corresponderá a la presentación y defensa de un informe o publicación de  alguna institución u organismo
económico internacional.

Los exámenes, de acuerdo con lo previsto por las autoridades académicas competentes, tendrán lugar los días 11 de
febrero de 2009 a las 16,30 h. en el aula A-3 en convocatoria ordinaria, y el 15 de septiembre de 2009 a las 16,30 h.
en el aula C-4, en convocatoria extraordinaria. Se ruega a los alumnos estén atentos a las preceptivas convocatorias,
que aparecerán en fechas previas y próximas a la celebración de los exámenes en  los tablones habilitados al efecto,
 en ellas se hará constar el aula y hora en que se celebrarán dichas pruebas.  

Los alumnos asistentes a los exámenes irán provistos del carnet de estudiante en vigor o, en su defecto, del D.N.I.

HORARIO DE  CLASES.-

De lunes de 9 h a 10 h. en el aula B-1.

HORAS DE TUTORIA: martes 10h. a 14h. y miércoles 10h. a 12h. (Despacho 213)

Evaluación

Bibliografía
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