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DESCRIPCION DE LA ASIGNATURA

La asignatura consta, a efectos de claridad didactica, de dos partes. En la primera, eminentemente tedrica, se
exponen brevemente los fundamentos de la Teoria del Equilibrio General, procediéndose sucesivamente a desarrollar
las formulaciones estéatica, dindmica determinista, y dinamica estocastica del Equilibrio General Competitivo. Tras una
enumeracion de las propiedades téoricas de los correspondientes equilibrios y de sus interrelaciones, aspectos
también desarrollados en la primera parte, se procede en la segunda a la aplicacién practica de los conocimientos
vistos. En esta segunda parte de la asignatura, que constituye el nucleo del curso, se exponen y desarrollan los
principales modelos de Equilibrio General, y se aplican al estudio de los ciclos econémicos, los mercados de activos,
los mercados de seguros, y los procesos de cobertura de riesgos.

COURSE DESCRIPTION

For didactic purposes, the course is divided into two parts. The first is a theoretical explanation of the General
Equilibrium Theory foundations. Given that the students are supposed to have previously taken a course on Advanced
Microeconomics, this theoretical section will be a brief enumeration and elucidation of the different definitions and
properties of the general equilibrium of an economy. The second part constitutes the core of the course, and explains
and develops the main general equilibrium models, applying them to the analysis of cycles, asset markets and
insurance markets.

EQUILIBRIO GENERAL

5° Curso de la Licenciatura en Economia

I. FUNDAMENTOS TEORICOS

1. EQUILIBRIO GENERAL ESTATICO

2. EQUILIBRIO GENERAL DINAMICO

3. EQUILIBRIO GENERAL DINAMICO CON INCERTIDUMBRE
4. DE LA MICROECONOMIA A LA MACROECONOMIA

ILAPLICACIONES DE LA TEORIA DEL EQUILIBRIO GENERAL
5. LA TEORIA DE LOS CICLOS REALES

6. EL MODELO DE FIJACION DE PRECIOS DE ACTIVOS BASADO EN EL CONSUMO
7. LOS MERCADOS DE SEGUROS

OBJETIVOS

1. Establecer los fundamentos teéricos de la modelizacion en equilibrio general, tanto estatica como dinamica, y para
este Ultimo caso, en sus modalidades determinista y estocastica.

2. Proporcionar una vision de los principales desarrollos tedricos que se derivan de la teoria del equilibrio general,
especialmente en el campo de la economia del bienestar y en el andlisis de las propiedades del equilibrio.

3. Aplicar los fundamentos y desarrollos teéricos mediante el desarrollo de modelos especificos de equilibrio general
al estudio de los ciclos econdmicos, los mercados de activos, las actividades de cobertura de riesgos y los mercados
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de seguros.

OBJECTIVES

1. To explain the foundations of General Equilibrium Theory.

2. To elucidate the main contributions of General Equilibrium Theory to modern Economics.

3. To develop specific general equilibrium models for the analysis of business cycles, asset markets and insurance
markets.

Programade Teoria
EQUILIBRIO GENERAL

5° Curso de la Licenciatura en Economia

|. FUNDAMENTOS TEORICOS

1. EQUILIBRIO GENERAL ESTATICO

1.1 Equilibrio general de una economia de intercambio
1.2 Equilibrio general de una economia con produccion
1.3 Teoremas del bienestar

1.4 Existencia, unicidad y estabilidad del equilibrio general

2. EQUILIBRIO GENERAL DINAMICO

2.1 El equilibrio Arrow-Debreu

2.2 El equilibrio de Radner

2.3 Equivalencia entre equilibrios

2.4 Teoremas del bienestar

2.5 Existencia, unicidad y estabilidad del equilibrio general

3. EQUILIBRIO GENERAL DINAMICO CON INCERTIDUMBRE
3.1 La incertidumbre y las preferencias

3.2 Fuentes de incertidumbre

3.3 El Equilibrio Arrow-Debreu

3.4 El Equilibrio de Radner

3.5 Equivalencia entre equilibrios y teoremas del bienestar

3.6 El papel de la informacién y de las expectativas

Il. APLICACIONES DE LA TEORIA DEL EQUILIBRIO GENERAL

4. EL MODELO DE LUCAS (1978) DE FIJACION DE PRECIOS DE ACTIVOS BASADO EN EL CONSUMO
4.1 El modelo C-CAPM como modelo de equilibrio general estocastico

4.2 Tiempo, incertidumbre y preferencias

4.3 El factor de descuento subjetivo

4.4 Los activos en la restriccion presupuestaria

4.5 El problema del consumidor

4.6 Precios de activos y dividendos esperados

4.7 Las primas al riesgo

5. LOS MERCADOS DE SEGUROS

5.1 Riesgos individuales y riesgos agregados

5.2 Seguros Arrow-Debreu, heterogeneidad de agentes y mercados de seguros
5.3 La igualacién de rentas a través del mercado de seguros

5.4 Un modelo sencillo de equilibrio general con mercado de seguros

6. DE LA MICROECONOMIA A LA MACROECONOMIA
6.1 Formulacién de Radner y formulacién Arrow-Debreu
6.2 Un modelo de equilibrio general con produccion

6.2 El consumidor representativo

6.3 El productor representativo

6.4 El problema del planificador social

7. LA TEORIA DE LOS CICLOS REALES
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7.1 El modelo estandar de Ciclos Reales como formulacién del equilibrio general competitivo
7.2 Resolucién del modelo: la log-linealizacién en torno al estado estacionario

7.3 Calibracion y simulacién del modelo

7.4 Capacidad explicativa y criticas

GENERAL EQUILIBRIUM

Economics Degree

|. THEORETICAL FOUNDATIONS

1. STATIC GENERAL EQUILIBRIUM

1.1 General equilibrium of a pure exchange economy

1.2 General equilibrium of a production economy

1.3 Welfare Theorems

1.4 Existence, uniqueness and stability of general equilibrium

2. DYNAMIC GENERAL EQUILIBRIUM

2.1 Arrow-Debreu general equilibrium

2.2 Radner general equilibrium

2.3 Equivalence between Arrow-Debreu and Radner equilibria
2.4 Welfare Theorems

2.5 Existence, unigueness and stability of general equilibrium

3. STOCHASTIC GENERAL EQUILIBRIUM

3.1 Uncertainty and preferences

3.2 Uncertainty sources

3.3 Arrow-Debreu general equilibrium

3.4 Radner general equilibrium

3.5 Equivalence between Arrow-Debreu and Radner equilibria and Welfare Theorems
3.6 The role of information and expectations

Il. APPLICATIONS OF GENERAL EQUILIBRIUM THEORY
4. ASSET PRICES AND EXPECTATIONS IN A GENERAL EQUILIBRIUM MODEL: LUCAS’ (1978) MODEL

4.1 Time, Uncertainty and Preferences

4.2 The Subjective Discount Factor

4.3 Assets in the Budget Constraint

4.4 The Consumer’s Problem

4.5 Asset Prices and Expected Dividends
4.6 The Risk Premium

4.7 The Absence of Arbitrage Opportunities

5. INSURANCE MARKETS IN A GENERAL EQUILIBRIUM MODEL

5.1 Individual risk and aggregate risk

5.2 Arrow-Debreu securities, heterogeneity of agents condition and insurance markets
5.3 The role of insurance markets in smoothing consumption

5.4 A simple general equilibrium model to study the insurance markets

6. FROM MICROECONOMICS TO MACROECONOMICS
6.1 Radner equilibrium and Arrow-Debreu equilibrium

6.2 A general equilibrium model with production

6.2 The representative consumer

6.3 The representative producer

6.4 The Social Planner"s Problem

7. REAL BUSINESS CYCLE THEORY

7.1 The standard RBC model as a competitive general equilibrium model
7.2 Solving the model: the log-linearization around the steady state
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7.3 Calibration and simulation of the model
7.4 Extended RBC models

PRACTICAS

Todos los temas del programa se desarrollaran mediante ejercicios practicos que buscaran aplicar los aspectos
tedricos analizados, consistentes en cuestiones y problemas que el alumno debera resolver de forma individual o en
grupo, y que se comentaran a lo largo del curso.

PRACTICES AND EXERCISES

All the topics in the course will be developed through exercises. These practices will illustrate the different models and
their applications, and must be solved either individually or through group discussion.

EVALUACION

La evaluacion del rendimiento en la asignatura se llevara a cabo mediante el seguimiento continuo del alumno en las
clases presenciales, su participacion activa en las mismas, y la resolucién del examen final y/o la elaboracién de las
practicas de cada tema que le sean asignadas.

EVALUATION

To pass the course, the students must actively participate in the classes, solve the proposed exercises, and answer
the final examination. The final grade will be an average of all the obtained marks.
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