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La asignatura consta de nueve temas, en donde se van a estudiar los mercados de valores mobiliarios, tanto de renta
fija como de renta variable, los mercados de derivados y las ultimas tecnologias aplicadas a la financiacion e
inversion, haciendo una breve referencia a la fiscalidad. Se analizara el funcionamiento de estos mercados, sus
instrumentos mas importantes, las transacciones y los métodos y criterios para seleccionar y optimizar las inversiones
financieras. El desarrollo de la parte practica de la asignatura se realiza en el aula de informética en donde se aplican
y verifican los conceptos impartidos en la clase teérica, realizando ademas los ejercicios concernientes a los temas
tratados.
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| : EL PROCESO DE INNOVACION FINANCIERA.
1. EL PROCESO DE INNOVACION EN LOS MERCADOS FINANCIEROS

2. PRINCIPALES TIPOS DE INNOVACIONES FINANCIERAS.
2.1. Innovaciones institucionales.
2.2. Innovaciones instrumentales.
2.3. Innovaciones operacionales.

3. EL PROCESO DE INNOVACION FINANCIERA EN ESPANA.

II': LA INNOVACION EN EL MERCADO DE CAPITALES.

1. LAS BOLSAS.

1.1. Bolsa Espafiola.

1.2. Bolsas Europeas.

1.3. Bolsas Internacionales.

1.4. Conceptos basicos de los mercados bursatiles.
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2. OPERACIONES BURSATILES.
2.1. Operaciones contado.
2.1.1. Routing.
2.1. 2. Contratacion. Fases de mercado.
2.1.3. Sistema de corros.
2.1. 4. Mercado continuo de valores.
2.1.5. Tipologia de o6rdenes.
2.2. Cumplimentacion.
2.3. Liquidacion.
2.4. Operaciones contado, crédito y a plazo.
2.5. Trading.

3. INDICES BURSATILES.
3.1. Principales indices espafioles.
3.2. Principales indices en el resto del mundo.

4. METODOS DE TOMA DE DECISION.
4.1. Analisis Fundamental.

4.2, Analisis Técnico.

4.3. Ondas de Elliot.

4.4, Otros sistemas.

5. LA INVERSION COLECTIVA.
5.1. Instituciones de inversién colectiva.
5.2. Sociedad de inversion colectiva
5.2. Gestion de los fondos de inversion.
5.3. Los fondos de inversion.
5.3.1. Fondo de Inversion Mobiliaria.
5.3.2. Fondos de Inversion en activos del mercado monetario (FIAMM).
5.3.3. Fondos de Inversién inmobiliaria.
5.3.4. Fondos garantizados.
5.3.5. Fondos referenciados.
5.3.6. Fondos indices.
5.3.7, Nuevos Fondos: ETF, Hedge Founds y Fondos de Inversion Libre.
5.3.8. Otros instrumentos: Unit-Linked.

5.4. Los Planes de Pensién. Modalidades dentro de la Inversién Colectiva.
5.5. P.LA.S.
5.6. Rentas vitalicias y sus modalidades.

6. LA OPERATIVA EN LOS MERCADOS DE CAPITALES: Aspectos practicos y fiscales, fiscalidad de la renta
Variable, Fondos, Unit Linked, Rentas Vitalicias, Planes de Pensiones y Pias.
IIl': LAINNOVACION EN EL MERCADO DE RENTA FIJA.

1. CARACTERISTICAS Y CLASIFICACION DE LOS ACTIVOS DE RENTA FIJA.

1.1. Deuda Publica.

1.2. Instrumentos de Deuda.

1.2.1. Letras del Tesoro.

1.2.2. Bonos y Obligaciones del Estado

1.2.3. Strips de Deuda Publica.

1.3. Obligaciones privadas.

1.4. Cotizacion. Variables a tener en cuenta en la cotizacion de los valores de renta fija.

2. ESTRUCTURA INSTITUCIONAL DEL MERCADO.
2.1. Mercado primario.
2.2. Mercado secundario.

2.2.1. Mercado bursétil de renta fija.

2.2.2. Mercado de anotaciones en cuenta.

2.2.3. Mercado de la AIAF.

3. ESTRUCTURA OPERATIVA DEL MERCADO.
3.1. Ambitos de negociacion. Deuday Renta Fija.
3.2. Tipos de operaciones de Deuda.
3.2.1.Simultaneas y repos.
3.2.2.0peraciones a vencimiento.
3.3. Tipos de operaciones de Renta Fija.
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3.4. Liquidacion de operaciones.
3.4. Calificacién del riesgo y calidad de las emisiones de renta fija.

4. FISCALIDAD DE LA RENTA FIJA.

IV: RENTA FIJA I: ANALISIS DE LA DURACION.

1. RENDIMIENTO DE TITULOS DE RENTA FIJA.

1.1. Obtencién del rendimiento de un titulo de renta fija.
1.1.1. El Cupbn Corrido.

1.1.2. La cotizacion de un bono.

1.2. El precio como una funcion del rendimiento.

1.3. Factores que influyen en la variabilidad de los precios.
1.3.1. Rendimiento y cambios en los precios.

1.3.2. Tipo de cup6n y cambios en el precio

1.3.3. Plazo hasta el vencimiento y cambios en el precio.

2. DURACION.

2.1. Definicién de duracion.

2.2. Célculo de la duracion.

2.3. Limitaciones del concepto de duracion.
2.4. Laduracién de Fishery Weill.

2.5. Variables que determinan la duracion.

3. VOLATILIDAD Y DURACION.

V: RENTA FIJA Il: ANALISIS DE LA CONVEXIDAD.

1. CONCEPTO DE CONVEXIDAD.
1.1. Factores que influyen en la convexidad.
1.2. Célculo de la convexidad.

2. RELACION ENTRE DURACION Y CONVEXIDAD.
3. VALOR ANADIDO POR LA CONVEXIDAD.

4. MEDIA PONDERADA COMO MEDIA DE LA TIR, DURACION Y CONVEXIDAD DE UNA CARTERA.

VI : RENTA FIJA llIl: INSTRUMENTOS DE GESTION DEL RIESGO DEL TIPO DE INTERES.

1. RIESGO DE TIPO DE INTERES.

1.1. Tipo de interés.

1.2. Tipo de interés al contado.

1.3. Tipo de interés implicito a plazo.

1.4. T.IL.R.

1.5. Curvas de rentabilidad.

1.6. Relacion entre la curva de rentabilidad y la ETTI.

2. RIESGO DE MERCADO Y RIESGO DE REINVERSION.

3. ESTRUCTURA TEMPORAL DE LOS TIPOS DE INTERES.
3.1. Teoria de las expectativas puras.

3.2. Teoria de la preferencia por la liquidez.

3.3. Teoria de la segmentacion del mercado.

3.4. Teoria del habitat.

4. CONSTRUCCION DE LA ETTI A PARTIR DE LA CURVA DE RENTABILIDADES.
5. EL PROCESO DE GESTION PASIVA DE CARTERAS.
5.1. Indiciacién de carteras.

5.2. Inmunizacion.

6. LA GESTION ACTIVA DE CARTERAS.
6.1. Andlisis de horizonte.
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6.2. Expectativas sobre tipos de interés.
6.3. Expectativas sobre curvas de rendimientos.
6.4. Expectativas individuales sobre activos financieros.

VII INSTRUMENTOS DE GESTION ACTIVA DE CARTERAS.

1. ELEMENTOS A TENER EN CUENTA EN LA GESTION DE CARTERAS.
2. FUNCIONES DE LOS MERCADOS ORGANIZADOS DE DERIVADOS.

2.1. Cobertura.
2.2. Especulacion.
2.3. Arbitraje e informacion.

3. DERIVADOS.

3.1. Futuros financieros.

3.2. Opciones financieras.

3.2.1. Valoracioén de opciones: Formula de Black-Scholes
3.3. Estrategias basicas. Analisis gréfico.
3.4. Activos sintéticos sencillos.

3.5. Warrants.

3.6. Fras.

3.7. Swaps.

3.8. Caps.

3.9. Floors.

4. MERCADO ESPANOL DE FUTUROS Y OPCIONES FINANCIERAS.
4.1. Caracteristicas.

4.2. Funcionamiento del mercado.

4.3. Operaciones.

5. ASPECTOS FISCALES DE LOS DERIVADOS.

VIII: EL PROCESO DE INNOVACION EN LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS.

1. EL PROCESO DE DESINTERMEDIACION EN LAS ENTIDADES FINANCIERAS.
1.1. Objetivos.
1.2. Instrumentos.

2. EL PROCESO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.
2.1. Motivacion y objetivos del proceso de titulizacion.
2.2. Instrumentos.

3. OTRAS INNOVACIONES.

3.1. Productos innovadores dentro de balance.

3.2. Otros productos fuera del balance.

3.3. Leasing, Confirming y Renting.

3.4. El negocio financiero y las nuevas redes de distribucion.

4. CONSECUENCIAS FINANCIERAS, ECONOMICAS Y FISCALES DE ESTE PROCESO DE INNOVACION EN LAS
ENTIDADES FINANCIERAS.

IX: LAS NUEVAS TECNOLOGIAS E IMPLICACIONES DEL PROCESO DE INNOVACION.

1. LAS GRANDES REDES DE COMUNICACIONES.

1.1. Internet.

1.2. Sistema Tarjet.

1.3. La globalizacion de los mercados. Consecuencias y relaciones.

2. LOS NUEVOS MEDIOS DE PAGO.
2.1. Tarjetas.

2.2. Monederos.

2.3. Medios electrénicos de pago.

2.4. Transacciones financieras en Internet.
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3. LA APLICACION DE LA INFORMATICA A LOS MERCADOS.
3.1. Laincertidumbre y el riesgo. Problematica que plantea.
3.2. Heuristica y expertez.

3.2. Modelos de simulacion de la evolucién de los mercados.
3.3. Aplicaciones de Inteligencia Artificial.

3. ASPECTOS PRACTICOS DE LAS NUEVAS TECNOLOGIAS.
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Proporcionar al alumno los conocimientos necesarios para tener una vision global del funcionamiento de los mercados
financieros, sus instituciones, instrumentos y formas de operar, prestando especial atencién a las innovaciones
financieras que continuamente se estan produciendo y sobre todo las referidas al mercado financiero espafiol.

I: El proceso de innovacion financiera.

II: La innovacién en el mercado de capitales.

lll: La innovacién en el mercado de renta fija.

IV: Renta fija |: Andlisis de la Duracion.

V: Renta fija II: Andlisis de la Convexidad.

VI: Renta fija lll: instrumentos de gestién del riesgo del tipo de interés.
VII: Instrumentos de gestidn activa de carteras.

VIII: El proceso de innovacién en las instituciones financieras.

IX: Las nuevas tecnologias e implicaciones del proceso de innovacion.

Las practicas se realizaran en el Aula de Informética de la Facultad, donde el alumno se familiarizara, con los
mercados, instrumentos y herramientas de decision. Se le han asignado a las préacticas 16 horas.

Para superar la asignatura, los alumnos deben acreditar mediante un examen la suficiencia de conocimientos de la
asignatura. Este sistema de evaluacion estara complementado, por la evaluacion que aporten los ejercicios practicos
gue se iran proponiendo a los alumnos, con caracter voluntario, en el transcurso del desarrollo de la asignatura.
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