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1. Situacién / Sentido de la Asignatura

1.1 Contextualizacién

La asignatura de Derecho del Seguro, Banca y Bolsa se enmarca dentro de la formacion juridica
obligatoria para los egresados en Finanzas, Banca y Seguro. Constituye una asignatura que se
integra dentro de las materias del Marco Juridico, que tienen como objetivo fundamental, familiarizar
al alumno con la regulacion juridica de aquel ambito concreto, lo que le permitird en su actividad
profesional abordar con mayores garantias el manejo, siempre con sentido critico, de la informacién
juridica. Con estas ensefianzas se busca la adquisicién por el estudiante de un conocimiento esencial
del Marco Juridico fundamentalmente Privado, aunque también en este caso con importantes
connotaciones publicas.

La asignatura Derecho del Seguro, Banca y Bolsa resulta un requisito imprescindible para lograr la
formacién completa que se pretende con este Grado. Se trata de abordar los principios juridicos
bésicos de ordenacion del mercado financiero; los aspectos institucionales y contractuales del seguro;
el Derecho bancario, también en su vertiente institucional como en la contractual; e, igualmente, el
Derecho del mercado de valores, también conocido como bursétil, la normativa comunitaria y su
incidencia en el marco legal espafiol.

1.2 Relacién con otras materias

Introduccién al Derecho
Derecho de Sociedades
Derecho Mercantil 1 y Il

Derecho Concursal y Contratos Mercantiles

1.3 Prerrequisitos

Se recomiendan, en general, conocimientos basicos de instituciones de Derecho privado y Derecho de

Sociedades.

Universidad de Valladolid
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2. Competencias

2.1 Generales

a) Saber aplicar los conocimientos adquiridos a su trabajo de forma profesional en el campo financiero,
bancario y asegurador, asi como poseer las competencias que suelen demostrarse mediante la elaboracién
y defensa de argumentos y la resolucion de problemas en dicho campo.

b) Tener la capacidad de reunir e interpretar datos e informacion relevante desde el punto de vista econdémico-
financiero, con el fin de poder emitir juicios que incluyan una reflexion sobre temas de indole social, cientifica
o ética.

c) Poder transmitir, oralmente y por escrito, la pertinente informacién, identificacién de problemas o solucién
para los mismos en relacion con asuntos financieros, bancarios o aseguradores, a publicos especializados
y no especializados, haciéndolo de forma ordenada, concisa, clara y sin ambigiiedades y siguiendo una
secuencia légica.

d) Poseer las habilidades de aprendizaje necesarias que permitan emprender estudios posteriores con un alto
grado de autonomia.

e) Ser capaz de pensary actuar segun principios de caracter universal que se basan en el valor de la persona
y se dirigen a su pleno desarrollo, a la vez que respetar los derechos fundamentales y de igualdad entre
mujeres y hombres, los derechos humanos, los valores democraticos y de una cultura de paz, asi como los
principios medioambientales, de responsabilidad social y de cooperacién al desarrollo que promuevan un

compromiso ético en una sociedad global, intercultural, libre y justa.

2.2 Especificas

a) Comprender las bases teéricas de la economia general y de la empresa, a la vez que los métodos
matematicos esenciales y los fundamentos sociales, histéricos y juridicos de los mercados, las instituciones
y los activos financieros.

b) Entender los fundamentos conceptuales y tedricos de las decisiones de financiacion e inversién, asi como
de la evaluacion de riesgos y los elementos clave de la direccién, gestion y el marco institucional de las
entidades financieras.

c) Comprender el funcionamiento financiero individual y colectivo de los agentes econdmicos, junto con el
funcionamiento de los mercados financieros, sus factores determinantes, los instrumentos utilizados, las
operaciones posibles y las instituciones relevantes.

d) Conocer, interpretar y aplicar las normas publicas que regulan la operatoria y fiscalidad de los mercados
financieros y de las entidades bancarias y aseguradoras o de previsién social.

e) Analizar, interpretar y comprender los hechos econémico-financieros en conexiéon con el entorno social,
cultural y juridico en el que se desarrollan, teniendo en cuenta su dimension histérica y ética.

f) Localizar y analizar informacién diversa (bibliogréafica, estadistica, econdémica, financiera, juridica., etc)

mediante diferentes herramientas, incluyendo recursos telematicos.
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3. Objetivos

e Manejar las normas juridicas que regulan los mercados financieros espafioles dentro del
marco normativo mas amplio de la Unién Europea.

e Interpretar las resoluciones jurisprudenciales emitidas por los Tribunales.

e Resolver casos practico-juridicos sobre el seguro, operaciones bancarias y operaciones del
mercado de valores.

e Ultilizar los distintos contratos en los sectores asegurador, bancario y mercado de valores.

e Identificar los conflictos que se plantean en el ejercicio de la actividad financiera.

4. Tabla de dedicacion del estudiante a la asignatura

ACTIVIDADES PRESENCIALES HORAS ACTIVIDADES NO PRESENCIALES HORAS
Clases teoricas 40 Estudio y trabajo auténomo individual 60
Clases practicas 15 Estudio y trabajo auténomo grupal 30
Otras actividades y evaluacién 5

Total presencial 60 Total no presencial 90

Universidad de Valladolid
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5. Bloques tematicos

Bloque 1: Derecho del Seguro
La actividad aseguradora y el contrato de seguro

Carga de trabajo en créditos ECTS:

a. Contextualizacién y justificacion

El Derecho el seguro (privado) constituye una de las tres ramas que conforman, junto al Derecho
Bancario y el Derecho del Mercado de Valores, el Derecho del Mercado Financiero. Es el conjunto de
normas juridicas que regulan el estatuto del empresario de seguros y sus colaboradores y sus relaciones
con los sujetos implicados, a través del contrato de seguro.

b. Objetivos de aprendizaje

e Conocer y comprender el funcionamiento de las condiciones de acceso y ejercicio de la actividad
aseguradora y mediadora, asi como el control publico que sobre ella se gjerce.

Conocer los distintos mecanismos de proteccion del asegurado.

Conocer e identificar los distintos tipos de contratos de seguro.

Delimitar las distintas categorias de mediadores

Identificar el concepto de reaseguro.

c. Contenidos

A) INTRODUCCION: PRINCIPIOS JURIDICOS BASICOS DE ORDENACION DEL MERCADO
FINANCIERO
B) EL DERECHO DEL SEGURO PRIVADO. LA ACTIVIDAD ASEGURADORA: entidades
aseguradoras. Condiciones de acceso y ejercicio. Control publico y proteccion del asegurado.
C) LA ACTIVIDAD DE DISTRIBUCION DE SEGUROS: categorias de distribuidores y mediadores.
D) EL CONTRATO DE SEGURO
a. Seguros de dafos.
b. Seguros de responsabilidad civil
c. Seguros de personas
d

El reaseguro

d. Métodos docentes

1. Leccién magistral
2. Estudio del caso
3. Resolucioén de problemas

e. Plan de trabajo

Clase magistral sobre contenidos teéricos. Tutoria individual y/ o grupal. Resoluciéon de supuestos

practicos. Entregas de trabajos individuales y/o de grupo. Recomendacion de lecturas especificas
relacionadas con la materia.

f. Evaluacion
e Registros de observacion sistematica de actividad

Universidad de Valladolid
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e Resolucion de problemas y entregas de casos practicos
e Prueba escrita final

g. Bibliografia basica

- AAVV, Underecho del seguro mas social y transparente, Bataller Grau, Juan, Maria Jesus Pefias
Moyano (dirs), Civitas Thomson Reuters, Madrid, 2017, ISBN 978-84-9152-939-5

- AA VV, La reforma del Derecho del Seguro, Bataller Grau, Campuzano Laguillo, Veiga Copo
(directores), editorial Thomson Reuters Aranzadi, Navarra, 2015.

- AA VV, Los mercados financieros, Campuzano, Conlledo Lantero y Palomo Zurdo
(Coordinadores), editorial Tirant lo Blanch, Valencia, 2013.

- AAVV, Curso de Derecho Mercantil, Il, Uria, R. y Menéndez, A., (directores), Thomson-Civitas,
ultima edicion.

- BROSETA PONT, Manual de Derecho Mercantil, edicion preparada por Fernando Martinez Sanz,
editorial Tecnos, Madrid, ultima edicion.

- SANCHEZ CALERO, Fernando, (director), Ley de contrato de seguro: Comentarios a la Ley
50/1980, de 8 de octubre y a sus modificaciones, 32 edicion, Thomson-Aranzadi, Pamplona, 2005.

- TAPIA HERMIDA, Antonio Javier, Derecho del Mercado Financiero, editorial lustel, primera
edicion, Madrid, 2015

- TAPIA HERMIDA, Antonio Javier, Guia del contrato de seguro, editorial Aranzadi, Thomson
Reuters, Navarra, 2018

h. Bibliografia complementaria

Articulos doctrinales de actualidad en revistas cientificas como:

Revista de Derecho Mercantil

Revista de Derecho de Sociedades

Revista de Derecho Bancario y Bursatil
Revista de Derecho del Mercado de Valores
Revista Espafiola de Seguros

i. Recursos necesarios

Plataforma Moodle.

Afiada tantas paginas como bloques tematicos considere realizar.
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Bloque 2: Derecho Bancario
Actividad bancaria y contratos bancarios

Carga de trabajo en créditos ECTS:

a. Contextualizacién y justificacion

Se pretende realizar un analisis de las entidades de crédito, en su funcién de intermediarios del
mercado del crédito, y de su actividad contractual, contempladas desde un ambito global que permita
entenderlas dentro del conjunto del sistema financiero.

b. Objetivos de aprendizaje

e Conocer y comprender el funcionamiento de las condiciones de acceso y ejercicio a la actividad
bancaria, asi como el control puablico que sobre ella se ejerce.

e Conocer los mecanismos de proteccién de proteccion del cliente bancario.

e Identificar los distintos tipos de contratos bancarios

c. Contenidos

A) LA ACTIVIDAD BANCARIA: entidades de crédito. Condiciones de acceso y ejercicio. Control
publico y proteccion del cliente bancario.

B) CONTRATOS BANCARIOS
a. Contratos de prestacion de servicios

b. Contratos de crédito: activos y pasivos

d. Métodos docentes

1. Leccién magistral

2. Estudio del caso

3. Resolucién de problemas
4. Aprendizaje cooperativo

e. Plan de trabajo

Clase magistral sobre contenidos tedricos. Tutoria individual y/o grupal. Resolucién de supuestos
practicos. Entregas de trabajos individuales y/o de grupo. Recomendacion de lecturas especificas
relacionadas con la materia.

f. Evaluacion

e Registros de observacion sistematica de actividad
e Resolucion de problemas y entregas de casos practicos
e Prueba escrita final

g. Bibliografia basica

- AA.VV., Derecho Bancario y Bursatil, Fernando Zunzunegui director, editorial Colex, Madrid, 22
edicion. 2012.

- AA VV. La contratacion bancaria, Sequeira/Gadea/Sacristan (directores), Dykinson, Madrid,
2007.
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- AA VV, Los mercados financieros, Campuzano, Conlledo Lantero y Palomo Zurdo
(Coordinadores), editorial Tirant lo Blanch, Valencia, 2013.

- AAVV, Curso de Derecho Mercantil, Il, Uria, R. y Menéndez, A., (Directores), Thomson-Civitas,
Gltima edicion.

- BROSETA PONT, Manual de Derecho Mercantil, edicién preparada por Fernando Martinez Sanz,
editorial Tecnos, Madrid, dltima edicion.

- EQUISQUIZA BALMASEDA/LARA GONZALEZ, Operaciones bancarias de activo y pasivo en el

contexto de la crisis econdmica: hacia la unificacion de la contratacion privada. Thomson Reuters
Aranzadi, Navarra, 2015.

h. Bibliografia complementaria

Articulos doctrinales de actualidad en revistas cientificas como:

Revista de Derecho Mercantil

Revista de Derecho de Sociedades

Revista de Derecho Bancario y Bursatil
Revista de Derecho del Mercado de Valores
Revista Espafiola de Seguros

i. Recursos necesarios

Plataforma Moodle.

Bloque 3: El Derecho del mercado de valores
Actividad y contratacion en los mercados de valores

Carga de trabajo en créditos ECTS:

a. Contextualizacién y justificacion

Se pretende conocer el régimen juridico que regula la emision, intermediaciéon, negociacién e
inversion en instrumentos financieros, los intermediarios 0 empresas de servicios de inversion de los
mercados primario y secundarios de valores.

(op

Objetivos de aprendizaje

e Identificar sus principales especialidades y su funcionamiento del mercado de valores.

e Conocer los principales instrumentos de proteccién del inversor.

e Conocer y comprender el régimen juridico de los instrumentos financieros y las empresas de
servicios de inversion.

e Identificar los distintos tipos de contratos que se celebran en este mercado.

c. Contenidos

A) LOS MERCADOS DE VALORES: organizacion y control publico. Proteccion del inversor.
B) ELEMENTOS DEL MERCADO DE VALORES:

a. Instrumentos financieros.

b. Empresas de servicios de inversién: condiciones de acceso y ejercicio.

Universidad de Valladolid
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C) CONTRATACION EN LOS MERCADOS DE VALORES: OPS, OPV y OPAs, en especial

d. Métodos docentes

1. Leccién magistral

2. Estudio del caso

3. Resolucion de problemas
4. Aprendizaje cooperativo

e. Plan de trabajo

Clase magistral sobre contenidos tedricos. Tutoria individual y/o grupal. Resolucién de supuestos
practicos. Entregas de trabajos individuales y/o de grupo. Recomendacion de lecturas especificas
relacionadas con la materia. Realizacién de algin seminario que permita abordar con mayor detalle y de
forma cooperativa alguno de los temas propuestos.

f. Evaluacion

e Registros de observacion sistematica de actividad
e Resolucion de problemas y entregas de casos practicos
e Prueba escrita final

g. Bibliografia basica

- AA.VV., Derecho Bancario y Bursatil, Fernando Zunzunegui director, editorial Colex, Madrid, 22
edicién. 2012.

- AA VV, Los mercados financieros, Campuzano, Conlledo Lantero y Palomo Zurdo
(Coordinadores), editorial Tirant lo Blanch, Valencia, 2013.

- AA VYV, Curso de Derecho Mercantil, Il, Uria, R. y Menéndez, A., (directores), Thomson-Civitas,
Ultima edicion.

- AA VYV, Lareforma del sistema de poscontratacion en los mercados de valores, Martinez Flérez,
A., Garcimartin Alférez, F.J., Recalde Castells, A., (directores), Aranzadi Thomson-Reuters, 2017.

- BROSETA PONT, Manual de Derecho Mercantil, edicién preparada por Fernando Martinez Sanz,
editorial Tecnos, Madrid, ultima edicion.

- ZUNZUNEGUI, F., La prestacidn bancaria de servicios de inversién, Bosch, Madrid, 2015.

h. Bibliografia complementaria

Articulos doctrinales de actualidad en revistas cientificas como:

Revista de Derecho Mercantil

Revista de Derecho de Sociedades

Revista de Derecho Bancario y Bursatil
Revista de Derecho del Mercado de Valores
Revista Espafiola de Seguros
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i. Recursos necesarios

Plataforma Moodle.

6. Temporalizacion (por bloques tematicos)

< CARGA PERIODO PREVISTO
BLOQUE TEMATICO ECTS DE DESARROLLO
Derecho del seguro. La actividad aseguradora y el contrato de 2 ETCS SEMANAS 1 a6
seguro.
Derecho bancario. Actividad bancaria y contratos bancarios. 2 ETCS SEMANAS 7A11

Derecho del mercado de valores. Actividad y contratacion en los

2 ETCS SEMANAS 12 A 15
mercados de valores

7. Tablaresumen del sistema de calificaciones

INSTRUMENTO/PROCEDIMIENTO PESO EN LA OBSERVACIONES
NOTA FINAL
Registros de observacion sistematica 10% Aplicacion a lo largo de todo el curso.
de actividad °
Andlisis de casos 15%/25% Entrega y valoracion de casos practicos
Presentacion de los conocimientos
Otras actividades relevantes 5% adquiridos en la realizacion de otras
actividades de relevancia.
Examen final: prueba de desarrollo Prueba y valoracion sobre aspectos
escrito. Es imprescindible superar al tedricos del programa y resolucién de
menos el 50% de esta prueba para 60%/70% casos.
poder proceder a la calificacién del El porcentaje de validez del examen sera
resto de actividades realizadas. pactado al comienzo de la asignatura.

CRITERIOS DE CALIFICACION

e Convocatoria ordinaria:
0 Los previstos en la tabla resumen del sistema de calificaciones.
e Convocatoria extraordinaria:

o Los previstos en la tabla resumen del sistema de calificaciones, sin variacion respecto a la
convocatoria ordinaria.

8. Consideraciones finales

*Con caracter extraordinario se podran llevar a cabo otras actividades a lo largo de la imparticion de la

asignatura que sustituyan a alguna de las actividades evaluables.
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PROGRAMA DETALLADO DE LA ASIGNATURA:

1. ElI DERECHO DEL MERCADO FINANCIERO: INTRODUCCION

a) Concepto, principios y caracteres

b) Elementos

2. EL DERECHO DEL SEGURO

Leccion 12, El Derecho del seguro privado

1. Fundamento y finalidad. Funcién econémica

2. Concepto y caracteristicas

3. Fuentes:

a) Fuentes del Derecho espafiol del seguro privado

b) Fuentes del Derecho comunitario del seguro privado: pasaporte comunitario
Leccidn 22 La actividad aseguradora (l)

1. Condiciones de acceso:

a) Autorizacion administrativa

b) Forma juridica: entidades aseguradoras. Nocién y clases. El Consorcio de Compensacion de Seguros
c) Oftros requisitos

2. Condiciones de ejercicio:

a) Garantias financieras

b) Contabilidad y deber de consolidacion

c) Participaciones significativas

d) Conductas de mercado. Instituciones especificas de tutela del asegurado
Leccion 32 La actividad aseguradora (Il)

1. Modificacion y extincion de la actividad aseguradora

a) Cesibn de cartera

b) Transformacion, fusién y escision de entidades aseguradoras. Agrupacion

c) Revocacion de la autorizacion administrativa.

Universidad de Valladolid
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d) Disolucion y liquidacion
2. El control publico de la actividad aseguradora:
a) Distribucién de competencias de control entre el Estado y las CC AA

b) La Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones y el EIOPA (European Insurance and Occupational
Pensions Authority)

c) Medidas de control especial y régimen sancionador

3. La actividad de las entidades aseguradores espafiolas en la UE y en el extranjero y la actividad de las
entidades aseguradoras comunitarios y extranjeras en Espafia

Leccion 42 La actividad de distribucion de seguros

1. Estructura de la distribucién de seguros: distribuidores y mediadores de seguros y reaseguros
2. Concepto y régimen juridico de la distribucién de seguros y reaseguros

3. Normas comunes

4. Normas especificas. Especial referencia a los mediadores de seguros y reaseguros:
a) Agentes de seguros

b) Operadores de banca-seguros

c) Corredores de seguros y de reaseguros

Leccion 52, El contrato de seguro. Disposiciones generales

1. Fuentes del contrato de seguro:

a) La Ley de contrato de seguro

b) Las condiciones generales de la contratacion

c) Derecho comunitario y Derecho internacional privado

2. Concepto, clases y caracteres del contrato de seguro

3. Elementos del contrato de seguro:

a) Elementos personales

b) Presupuestos causales

c) Elemento real: la prima

d) Formacion y documentacion del contrato: elemento formal. La pdliza. Otros documentos: proposicion y
solicitud

Universidad de Valladolid
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4. Contenido y efectos del contrato:

a) Obligaciones de las partes

b) La duracién del contrato

¢) Transmision de la péliza y cambio de asegurado

5. La extincién del contrato:

a) Causasy régimen

b) La prescripcion

6. Tipos de contratos de seguro

Leccion 62. Los seguros de dafios

1. Caracterizacion general de los seguros de dafios: el principio indemnizatorio
2. Valor del interés y suma asegurada

3. Seguro multiple y seguro doble. El coaseguro

4. Determinacion de la indemnizacion. La regla proporcional y la subrogacién del asegurador
5. Latransmision del interés asegurado

Leccion 72, Los seguros de dafios: modalidades

1. Seguros de cosas: incendio, robo, transporte

2. Seguro de lucro cesante, crédito y caucion

3. Seguros de prestacion de servicios

Leccion 82 El seguro de responsabilidad civil

1. Aspectos generales

2. Concepto, naturaleza y funcién econémica

3. Ladelimitacion del riesgo. Riesgos no asegurables. Clausulas de delimitaciéon temporal del riesgo.
4. La posicion juridica del perjudicado. La accién directa contra el asegurador
5. La posicion juridica del asegurador: el pago de la indemnizacion

6. Seguros de responsabilidad civil en particular:

a) Seguros voluntarios y seguros obligatorios

b) El seguro del automavil

Universidad de Valladolid
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c) El seguro de defensa juridica

d) Otros: seguro obligatorio de viajeros; seguro de caza, responsabilidad del fabricante; seguros de edificacion;
RC profesional y D&A

Leccion 92. Los seguros de personas

1. Aspectos generales de los seguros de personas

2. Concepto y modalidades

3. El seguro de vida:

a) Conceptoy clases

b) Elasegurado y el beneficiario

c) Elriesgoy el interés

d) La pdliza: cesion de la péliza. Rescate y reduccién. Anticipos
e) El pago de la renta o suma asegurada

4. Oftros seguros de personas: accidentes, enfermedad, asistencia sanitaria, decesos y dependencia
5. Los planes y fondos de pensiones

Leccion 102. El seguro maritimo

1. Concepto, caracteres y clases. Fuentes del seguro maritimo
2. Elementos del contrato: el interés asegurado y el riesgo.

3. Derechos y obligaciones de las partes

»

Nulidad y rescisién del contrato

5. El seguro aéreo

Leccién 112, El reaseguro

1. Concepto, caracteres y régimen juridico
2. Funcién econémica

3. Clases de reaseguro

E

El reaseguro maritimo y aéreo
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EL DERECHO BANCARIO

Leccién 122, El Derecho bancario

a)

b)

Fundamento y finalidad

Concepto y caracteristicas

Fuentes:

Fuentes del Derecho bancario espafiol

Fuentes del Derecho bancario comunitario

Leccion 132. Actividad bancaria (1)

b)

c)

a)

b)

c)

Condiciones de acceso:

Autorizacion administrativa

Forma juridica: la entidad de crédito. Concepto y clases

Otros requisitos

Condiciones de ejercicio:

Solvencia

Contabilidad

Participaciones significativas

Entidades de financiacién e inversion. Entidades de pago

Leccion 142. Actividad bancaria (Il)

1. El control pablico de la actividad bancaria

a) El Banco de Espafia y la EBA (European Banking Authority)

b) Las competencias administrativas de supervision de la actividad bancaria

c) Medidas de intervencion y sustitucion

d) Régimen sancionador

e) Resolucién y recuperacion de entidades de crédito

f) La proteccion del cliente bancario: el Fondo de Garantia de Depdsitos y otras instituciones especificas de
tutela

2. Actividad de las entidades de crédito en la UE y en el extranjero y actividad de las entidades de la UE y

extranjeras en Espafa
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Leccién 152 La operacion bancaria.

1. Caracteristicas de la operacion bancaria. Delimitacion

2. El problema de las fuentes del Derecho contractual bancario
3. Clasificacion de las operaciones bancarias:

a) Operaciones neutras o de prestacion de servicios

b) Operaciones de crédito

Leccion 162. Operaciones neutras o de prestacion de servicios
1. La cuenta corriente bancaria

2. Latransferencia bancaria

3. Las tarjetas bancarias

4. El alquiler de cajas de seguridad

Leccion 172 Operaciones de crédito

1. Caracterizacion juridica del crédito bancario

2. Operaciones de crédito activas:

a) El préstamo bancario de dinero. Tipos: el crédito al consumo
b) La apertura de créditos: tipos

c) El contrato de descuento bancario: tipos

d) Operaciones de asistencia financiera: leasing y factoring.

e) Créditos documentarios

3. Operaciones de crédito pasivas: el contrato de depésito bancario. Tipos de deposito: depdsito bancario
irregular de dinero y otros

4. Las garantias bancarias: modalidades

Leccion 182 El mercado de servicios de pago.

1. Concepto y régimen juridico

2. Los proveedores de servicios de pago, en especial, las entidades de pago
3. Los servicios de pago:

a) Derechos y obligaciones de los prestadores de pago
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b) Transparencia de las condiciones y requisitos de informacion

¢) Modificacion y resolucion del contrato marco

4.Régimen sancionador

4. EL DERECHO DEL MERCADO DE VALORES

Leccion 192. El Derecho del mercado de valores

1. Fundamento y finalidad

2. Concepto y caracteres

3. Fuentes:

a) Fuentes del Derecho espafiol del mercado de valores

b) Fuentes del Derecho comunitario del mercado de valores

Leccion 202 La organizacion del mercado de valores

1. Nociones generales

2. El mercado primario de valores.

3. Los mercados secundarios de valores. Las bolsas de valores, en especial
4. Otfras plataformas de negociacién

5. Las normas de conducta en los mercados de valores: informacién privilegiada y abuso de mercado
Leccion 212. Los elementos del mercado de valores

1. Elementos objetivos: los valores negociables y los instrumentos financieros
2. Elementos subjetivos:

a) Los emisores de valores. Las sociedades cotizadas, en especial

b) Los intermediarios del mercado: las empresas de servicios de inversion. Tipos

c) Losinversores: inversores individuales e inversores institucionales. Las instituciones de inversion colectiva.
Las entidades de capital riesgo

d) La proteccion del inversor: el fondo de garantia de inversiones y otras instituciones especificas de tutela
Leccion 222, El control publico del mercado de valores
1. Las competencias de supervision

2. La Comisién Nacional del Mercado de Valores y el ESMA (European Securities and Markets Authority)

Universidad de Valladolid
17 de 18



Guia docente de la asignatura

Universidad deValladolid

3. Régimen sancionador

Leccidon 232. La contratacion en el mercado de valores
1. Introduccién: los servicios de inversién

2. Operaciones en mercado secundario:

a) La compraventa de valores

b) El préstamo de valores

c) Los contratos sobre instrumentos financieros

3. Los contratos fuera de mercado secundario: sistemas multilaterales de negociacion (SMN), sistemas
organizados de contratacion (SOC) e internalizadores sistematicos

Leccion 242, Las ofertas publicas de suscripcion, venta y adquisicion de valores
1. Operaciones de mercado primario: OPS

a) Concepto y requisitos. Excepciones

b) Admisiones a negociacion en mercado secundario oficial

2. Operacion en mercado secundario:

a) Las OPVs: concepto y requisito

b) Las OPAs: concepto y clases. Elementos. Obligaciones de los 6rganos de administracion. Medidas de
neutralizacién
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