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1. Situacion / Sentido de la Asignatura

1.1 Contextualizacion

El Graduado en Finanzas, Banca y Seguros, tanto en el ejercicio de su actividad profesional como en el ambito de su
actuacion personal, se encontrar4 en mdltiples ocasiones ante una situacion que implica la asignacion eficiente de
recursos monetarios a lo largo del tiempo, asi como la gestion de los distintos productos bancarios, debera conocer
los sistemas monetarios existentes, tanto internacionalmente como a nivel europeo, la formacién de los tipos de
cambio, los mercados de divisas al contado y plazo, cuestiones que se abordan a lo largo del plan de estudios a

través de materias relacionadas con las finanzas

Dar respuesta a cuestiones como la cantidad de dinero a ahorrar, los activos financieros a adquirir con ese ahorro, la
determinacion del valor de diferentes activos financieros, las decisiones sobre activos y pasivos bancarios 6ptimas
que debe tomar el director de una entidad financiera, el calculo del riesgo y de los instrumentos financieros que esta
emite para financiar sus actividades o la mejor forma de resolver los problemas de gobierno que surgen en su seno,
constituyen preocupaciones basicas del graduado en Finanzas, Banca y Seguros a las que se intentara dar solucion
desde la materia Finanzas. En el &mbito internacional los sistemas monetarios, el mercado de divisas, las empresas
multinacionales (MNES) y su exposicion y gestion del riesgo constituyen otra parte importante en la formacion del
graduado junto con un conocimiento de los movimientos de IDEs (inversiones directas exteriores).

La asignatura de Finanzas Internacionales intenta familiarizar al alumno en el complejo mundo de las finanzas fuera
del ambito nacional, tema cada vez de mas actualidad, dada la creciente globalizacion de los mercados financieros,

la existencia cada vez mayor de MNEs y el fendmeno de la inversion a nivel mundial tanto directa como de cartera.

El programa se estructura en tres partes. La primera parte de la asignatura esta dedicada a la descripcion y
funcionamiento de los sistemas monetarios existentes hoy en dia, tanto internacionalmente como a nivel europeo. En
este mismo apartado se abordan la formacion y los niveles de tipos de cambio (teoria de la paridad del poder
adquisitivo y de los tipos de interés, el efecto Fisher cerrado y abierto, y otras). En la segunda parte se analizan los
mercados de divisas considerados en sentido amplio. Se analizan los mercados al contado y a plazo y los mercados
de derivados organizados (futuros y opciones sobre divisas). La tercera parte se centra en aspectos relativo a las
MNEs como son: gestion de sus riesgos especificos, y las decisiones financieras y gobierno corporativo en un

contexto internacional

1.2. Relacion con otras materias

La asignatura optativa de Finanzas Internacionales se sitda en el primer semestre del cuarto curso, una vez han sido
cursadas cuatro asignaturas obligatorias que forman parte del bloque de Finanzas en el Grado de Finanzas, Banca
y Seguros. Dichas asignaturas son: Fundamentos de Economia Financiera (segundo semestre segundo curso);
Finanzas de Empresa | (primer semestre tercer curso) y Finanzas de Empresa Il (segundo semestre tercer curso) y

Estrategia y Gestion de Entidades Bancarias (primer semestre tercer curso).

1.3. Prerrequisitos

En el plan de estudios no se establece ningun prerrequisito para esta asignatura.
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No obstante, para su correcto seguimiento y comprension es necesario disponer de una base minima en relacién con
determinados conceptos, modelos y teorias, asi como manejar algunos instrumentos analiticos abordados en
asignaturas que se cursan con anterioridad o simultdneamente en la propia titulacién. Estas asignaturas estan
vinculadas a la teoria econémica (Microeconomia, Macroeconomia y Economia Mundial), estadistico-matematicas
(Estadistica | y II, Matematicas | y II), contable (Fundamentos de Contabilidad), fiscal (Fiscalidad de la Empresa y las

Finanzas | y Il) y de Economia de la Empresa (Introduccién a la Economia de la Empresa)

Para abordar la asignatura, y en general la materia Finanzas, es necesario desarrollar una mentalidad analitica,
disponer de ciertas habilidades para la resolucion de problemas econémicos complejos escindibles en partes mas
simples intimamente interrelacionadas, contar con un conocimiento -aunque sea somero- de fundamentos contables,
matematicos y estadisticos, asi como disponer de una base minima de qué es el mercado de capitales, la empresa

y sus distintas formas organizativas.

2. Competencias (tomadas de la Guia del titulo)

2.1. Generales

Segun recoge de manera amplia en la memoria de verificacion del titulo de Graduado en Administracion y Direccién
de Empresas por la Universidad de Valladolid:

A. COMPETENCIAS INSTRUMENTALES
G1. Capacidad de analisis y sintesis.
G2. Capacidad de organizacion y planificacion
G3. Conocimientos de las TICs (informatica) relativos al &mbito del estudio
G4. Que los estudiantes sepan comunicar sus conclusiones -y los conocimientos y razones Ultimas que las
sustentan— a publicos especializados y no especializados de un modo claro y sin ambigliedades.
G5. Que los estudiantes posean las habilidades de aprendizaje que les permitan continuar estudiando de un modo
gue habréa de ser en gran medida autodirigido o autbnomo.
G6. Capacidad para la resolucion de problemas
G.7. Capacidad para tomar decisiones.
G.8. Capacidad de aprendizaje autbnomo.
G.9. Capacidad de adaptacion a nuevas situaciones.
C.10. Motivacién por la calidad.
B. COMPETENCIAS PERSONALES
P1. Capacidad para trabajar en equipo
P2. Capacidad critica y autocritica

P3. Capacidad para trabajar en entornos de presion.

2.2. Especificas y Transversales

Segun recoge la memoria de verificacion del titulo de Graduado en Administracién y Direccion de Empresas por la
Universidad de Valladolid:

E1l. Adquirir habilidades para emprender estudios y desarrollar trabajos vinculados con el mundo de las finanzas
internacionales.

E2. Adquirir la capacidad de utilizacion de las fuentes de conocimiento (legislacion, jurisprudencia y doctrina).
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E3. Adquirir habilidades para el ejercicio de la profesién en el campo de las entidades financieras, y en mercados
financieros internacionales.

E4. Adquirir la capacidad como especialista de evaluar los riesgos inherentes a la actividad financiera, y en particular
la bancaria.

ES5. Conocer y ser capaz de aplicar a nivel avanzado la normativa contable internacional vigente en nuestro pais para
las entidades bancarias.

E6. Desarrollar y aplicar las diferentes técnicas cuantitativas y cualitativas, en la resolucién de problemas en el &mbito
de las finanzas, banca y seguros.

T1. Capacidad para comunicarse de forma fluida, tanto oral como escrita, en castellano.

T2. Capacidad para leer, comprender y redactar textos en inglés y, en su caso, otros idiomas extranjeros.

T3. Alcanzar las habilidades propias del manejo basico de las Tecnologias de la Informacion y la Comunicacion
(TICs).

T4. Demostrar capacidad intelectual para el pensamiento analitico y la interpretacion econémico-empresarial de
documentos, bases de datos e informaciones sociales, asi como desarrollar un espiritu critico ante el saber
establecido.

T5. Adquirir la capacidad para trabajar en equipo, demostrando habilidad para coordinar personas y tareas concretas,
y contribuyendo con profesionalidad al buen funcionamiento y organizacién del grupo, sobre la base del respeto
mutuo.

T7. Adquirir un compromiso ético en el ejercicio de la profesion.

T8. Demostrar una actitud favorable al cambio y poseer una alta capacidad de adaptacion (flexibilidad).
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3. Objetivos

Al finalizar la asignatura el alumno debera ser capaz de:

O1. Conocer la estructura y funcionamiento de los mercados financieros internacionales.

02. Conocer la operativa del mercado de divisas.

03. Comprender las relaciones internacionales de paridad entre tipos de interés, precios y tipos de cambio en el
mercado de divisas.

O4. Identificar los factores fundamentales en la determinacion de los tipos de cambio.

O5. Conocer los instrumentos financieros de los mercados internacionales.

06. Entender la estructura y funcionamiento de las MNEs

O7. Saber gestionar los riesgos de las MNEs.

08. Identificar y analizar las inversiones directas exteriores.
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Tabla de dedicacién del estudiante a la asignatura

5.

ACTIVIDADES PRESENCIALES HORAS ACTIVIDADES NO PRESENCIALES HORAS
Clases teorico-practicas (T/M) 40 Estudio y trabajo auténomo individual 40
Clases practicas de aula (A).

Desarrollo de casos planteados en ) )
) ) i 10 Estudio y trabajo auténomo grupal 10
Universidades de USA, Canada,
Francia y Alemania.
) ) ) Elaboracién de trabajos y consultas
Laboratorios (L) (aulas informéatica) 3 o 40
bibliogréaficas
Practicas externas, clinicas o de 0
campo
Seminarios (S) 4
Tutorias grupales (TG) 0
Evaluacién 3
Total presencial 60 Total no presencial 90

Contenidos de la asignatura (TEMARIO)

TEMA 1. MERCADOS FINANCIEROS INTERNACIONALES

g s wDdE

Bibliografia bésica:

Definicién y funcionamiento del sistema monetario internacional.
Modalidades de fijacion de los tipos de cambio.

Evolucion y perspectivas del Sistema Monetario Internacional

El Sistema Monetario Europeo.

Cotizacion e interpretacion de las cotizaciones cambiarias.

Calvo (2001), capitulos VII-X y capitulo XII.

Duran (2013), capitulo 1

Eiteman y otros (2013), capitulos 1y 3.

Martin y Téllez (2013), capitulos 1y 2.

Saunders y Cornett (2014), capitulo 2y 3

Bibliografia complementaria:

Aragonés (1990), capitulos 1y 4.

De la Dehesa (2007), capitulos 1y 2.

TEMA 2. MERCADO DE DIVISAS AL CONTADO Y A PLAZO

1. Definicién y caracteristicas. FOREX.
2. Determinacién del tipo de cambio
3. El mercado de divisas en Espafia.

4. Operaciones en el mercado de divisas.

5. Mercado al contado y a plazo.
6. Operaciones de arbitraje
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Bibliografia basica:
Cardone y Feito-Ruiz (2013), capitulo 8.
Duréan (2013), capitulo 3y 7
Eiteman y otros (2013), capitulos, 16 y 17.
Martin y Téllez (2013), capitulos 3, 4 y 5.
Saunders y Cornett (2014), capitulos 3y 4
Bibliografia complementaria:
Lépez Lubian y Garcia Estevez, (2006) capitulos 3y 4.
Shapiro (2009), capitulos 3 y 4.

TEMA 3. LA DETERMINACION DEL TIPO DE CAMBIO

1. Medicién de los movimientos del tipo de cambio
2. Factores que influyen en los tipos de cambio.
3. Movimiento de los tipos de cambio cruzados
4. Capitalizacion de los movimientos de los tipos de cambio
Bibliografia bésica:
Bruner, Eades y Schill (2013)
Feito-Ruiz y Cardone (2014), capitulo 9.
Duran (2013), capitulo 3y 7.
Eiteman y otros (2013), capitulos 16 y 17.
Martin y Téllez (2013), capitulos 6y 7.
Saunders y Cornett (2018) capitulos 7y 8
Bibliografia complementaria:
Lépez Lubian y Garcia Estevez (2006), capitulos 3 y 4.
Saunders y Cornett (2014) capitulo 5y 6
Shapiro (2009), capitulos 3 y 4.

TEMA 4. LA COBERTURA DEL RIESGO EN LOS NEGOCIOS INTERNACIONALES.

1. Riesgo de tipo de cambio
1.2 Exposicién de transaccion.
1.2 Exposicion de traslacion.
1.3. Exposicion econémica.
2. Riesgo pais.
3. Instrumentos para gestionar el riesgo de tipo de cambio.
4. Gestion del riesgo pais y otros riesgos
Bibliografia bésica:
Bruner, Eades y Schill (2013)
Duréan (2013), capitulos 9y 11.
Eiteman et al. (2013), capitulos 10
Martin y Téllez (2013), capitulos 8 y 9.
Rahenema (2007), capitulos 7 y 10.
Robin (2011), capitulos 5y 6.
Saunders y Cornett (2018), capitulos 3y 4
Bibliografia complementaria:
Jimeno Moreno et al. (2013), capitulo 3.
Lépez Lubian y Garcia Estevez (2006), capitulo 7.
Shapiro (2009), capitulos 8.
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TEMA 5. MERCADOS DERIVADOS ORGANIZADOS DE DIVISAS.

1. Introduccién

2. Futuros sobre divisas

3. Opciones sobre divisas

4. Swaps de divisas.

Bibliografia basica:
Feito-Ruiz y Cardone (2014), capitulo 9.
Duran (2013), capitulos 3y 7.
Eiteman y otros (2013), capitulos 16 y 17.
Martin y Téllez (2013), capitulos 6y 7.
Saunders y Cornett (2014) capitulo 6y 7

Bibliografia complementaria:
Lépez Lubian y Garcia Estevez (2006), capitulos 3y 4.
Shapiro (2009), capitulos 3y 4.

TEMA 6. LA EMPRESA MULTINACIONAL (MNE).
1. Concepto y teorias explicativas de la MNEs.
2. Eleccién del modo de entrada en los mercados exteriores.
3. Laempresa multinacional y los mercados financieros globales.
4. La globalizacion econdémica.
5. Las imperfecciones del mercado y los motivos para la existencia der la MNE.
Bibliografia basica:
Casilda-Bejar (2015), capitulo 1.
Duran (2013), capitulos 1.
Eiteman y otros (2013), capitulo 1.
Eun y Resnick (2007), capitulo 4.
Lopez Lubian y Estevez (2006), capitulos 5y 6.
Bibliografia complementaria:
Martinez Bobillo (2007), capitulos 1y 2.
Rahnema (2007), capitulos 11y 12.
Shapiro (2002), capitulos 14 y 17.

TEMA 7. LAS INVERSIONES DIRECTAS EXTERIORES (IDEs).

1. Factores y mecanismos de desarrollo de las IDEs.
2. Acciones estratégicas para fomento de las IDEs.
3. Valoracién y financiacién de proyectos.
Bibliografia basica:

Casilda-Bejar (2015), capitulo 1.

Duréan (2013), capitulos 1.

Eiteman y otros (2013), capitulo 1.

Eun y Resnick (2007), capitulo 4.

Lépez Lubian y Estevez (2006), capitulos 5 y 6.

Bibliografia complementaria:

Martinez Bobillo (2007), capitulos 1y 2.
Rahnema (2007), capitulos 11 y 12.
Shapiro (2002), capitulos 14y 17.

Universidad de Valladolid
8de 11



Guia docente de la asignatura

Universidad deValladolid

6. Tabla resumen de los instrumentos, procedimientos y sistemas de evaluacidn/calificacion

INSTRUMENTO PESO EN LA
OBSERVACIONES
PROCEDIMIENTO NOTA FINAL

Entrega de Se valorara la realizacién de actividades en clases tedricas y

préacticas/test/problemas seminarios.

solicitadas por el profesor, Se podran valorar los problemas planteados y resueltos por los

tareas realizadas en Hasta 4 puntos | alumnos que solicite el profesor.

seminarios y controles. En funcion de la evolucion de la asignatura el profesor determinara

Trabajos en Laboratorio de si se hacen una o0 mas pruebas parciales (controles) que no liberaran

Informética contenido del examen final escrito.
Constara de dos partes. En la primera se plantea un test con
preguntas de eleccién mdltiple (de las que sélo una es correcta,
restan las mal contestadas y todas valen igual). En la segunda, se
han de resolver uno o varios problemas o supuestos numeéricos. La
calificacion de la primera parte serd la media de la nota del test. La

Examen final escrito Hasta 6 puntos | calificacién de la segunda parte sera la media de los problemas o
supuestos numeéricos. La calificacion del examen final sera la media
aritmética de las dos partes, siempre que se obtenga una puntuacion
minima de 4 puntos sobre 10 en cada una de ellas. Si no se alcanza
el minimo en alguna de las partes y la nota media obtenida supera
el 4, la nota final se trunca en 4.

SISTEMA DE EVALUACION CONTINUA. La calificacion final de la asignatura sera la suma de la nota del examen final
y la nota por préacticas/test/problemas, seminarios y controles del alumno, siempre que en el examen final obtenga una
nota igual o superior a 4’5 sobre 10. De no alcanzar ese minimo en el examen final, la calificacion de la asignatura sera
la del examen final. En la convocatoria extraordinaria del mismo curso académico se mantendra la nota por practicas,
seminarios y controles obtenida en la convocatoria ordinaria. En la convocatoria extraordinaria fin de carrera/grado

la calificacion de la asignatura sera la del examen final.

NOTA: aquellos alumnos que no realicen ninguna prueba, practicas, seminarios y controles planteados antes
de los exdmenes finales de la convocatoria ordinaria y extraordinaria, se valorara el examen final con el 100%

de la puntuacion.
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7. Profesorado, Calendario, Horarios y Aulas

Profesor Grupos [Teléfono Correo Electrénico Despacho

Despacho 126. Facultad de Ciencias

Econ6micas y Empresariales

2D068 de la E. T.S. de Ingenieros de

Alfredo Martinez Bobillo 1 983423732 alfredo.martinez@uva.es o N
Telecomunicaciones e Informatica

(Tutorias y consultas)

El calendario académico de la UVa para el curso 2017-2018 se puede consultar en:
http://www.uva.es/export/sites/uva/7.comunidaduniversitaria/7.06.calendarioacademico/ documentos/Calendario-

19-20.pdf
El calendario académico de la Facultad de CC. Econ6micas y Empresariales para el curso 2017-2018 se puede

consultar en:

http://www.eco.uva.es/horarios/res/calendario-eco-2019-20.pdf

El horario de la asignatura y las aulas donde se imparte esta disponible en el vinculo:

http://www.eco.uva.es/horarios/res/horarios-2019-20-ade2.pdf

El calendario de exdmenes finales de la asignatura esta disponible en el vinculo:

http://www.eco.uva.es/examenes/res/examenes-2019-20-ade.pdf

8. Bibliografia general

BASICA

Bruner, R.; Eades. K. y M. Schill (2013). Case studies in finance. Ed. McGraw-Hill Irwin

Cardone Riportella, C y Feito-Ruiz, I. (2013): Mercado de divisas, Ed. Piramide.

Durén, JJ y Gallardo, F. (2013). Finanzas internacionales para la empresa, Ed. Pirdmide.

Etitema, D; Stonehill, A.l. y Moffett, M. (2013): Las finanzas en las empresas multinacionales, Ed. Prentice Hall.
Hill, Ch. (2012). International business, Ed. McGraw Hill.

Martin, J.L. y Téllez, C. (2013). Finanzas internacionales, Ed. Thomson-Paraninfo.

Madura, J. (2015): Administracion financiera internacional, Ed. Cengage Centre Learning. South Western.
Mateos-Aparicio, P. (2001). Finanzas internacionales, Ediciones Académicas.

Robin, J.A. (2010): International corporate finance, Ed. McGraw-Hill International Edition..

Saunders A. y M. Cornett (2012). Financial markets and institutions. Ed. McGraw-Hill International Edition..
Saunders A. y M. Cornett (2015). Financial Institutions management. Ed. McGraw-Hill International Edition
Shapiro, A. (2013). Multinational financial management, Ed. Prentice Hall.

Szulczyk, K. (2014). Money, banking and international finance. Ed. Independent Platform.

Valdez, Sy Molyneux, P. (2016). Global financial markets. Palgrave, Londres.

COMPLEMENTARIA
Buckley, A. (2003): Multinational finance, Ed. Prentice Hall.
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Buckley, A. (2012). International finance. A practial perspective, Pearson.

Lamothe, P. (1999): Gestion de carteras de acciones internacionales, Ed. Piramide.

Martinez Bobillo, A. (1995): Empresas multinacionales. Estructura organizativa y funcion financiera, Ed.
Secretariado Publicaciones de la Universidad Valladolid.

Martinez Bobillo, A. (2001). Internacionalizacion de la empresa y eleccion del modo de entrada en los mercados
exteriores, Ed. Septem Ediciones Universitarias.

Pedrosa, M. (2003): Los mercados financieros internacionales y su globalizacion, Ed. AC.

Reuters (2004): Curso sobre mercados monetarios y de divisas, Ed. Gestion 2000.

Vilarifio, A. (2000): Turbulencias financieras y riesgo de mercado, Ed. Prentice Hall.

9. Otras cuestiones

Recursos de aprendizaje
Aulas tradicionales
Aulas de informética
El material de apoyo estara disponible en el campus virtual de la UVa (http://campusvirtual.uva.es/) y en la
fotocopiadora de la Facultad de Ciencias Econdmicas y Empresariales.
Apoyo tutorial
Los profesores dispondran de 6 horas semanales de atencién al alumno en las que pueden
plantear cuestiones o dudas relativas a la asignatura. Los horarios de tutoria se pueden consultar
en la web de la Facultad de Ciencias Econdémicas y Empresariales:
http://www.uva.es/export/sites/uva/2.docencia/_ficheros/2016/466/tutorias.pdf
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