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1.- Datos de la Asignatura 

Datos del 
profesorado 

Académico. Investigador. Banca de inversión, instituciones financieras internacionales. 

Perfil profesional. 
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Bloque formativo al que pertenece la materia 
Finanzas de mercado. Finanzas. 

 
Papel de la asignatura dentro del Bloque formativo y del Plan de Estudios. 
Aproximación a la investigación científica en mercados y productos financieros. 
Complementa la formación en finanzas más generalista que se realiza en la 
asignatura de Investigación en Finanzas y la formación específica en el bloque 
complementario de Finanzas Corporativas que se realiza en las otras optativas 
del mismo perfil. 

 

 

 
 

Conocimiento de mercados y productos financieros. Conocimiento del método 
científico. Aproximación a la investigación en Finanzas y Finanzas corporativas. 

 Formación en finanzas, conocimientos de Excel y manejo de bases de datos. Dominio 
del inglés y alguna segunda lengua de la U.E. 

 

 

 

 

 
 

 

 

    5.- Contenidos    
 

2.- Sentido de la materia en el plan de 
 

3.- Recomendaciones 
 

4.- Objetivos de la 
 

 
Indíquense los resultados de aprendizaje que se pretenden alcanzar. 

Definición y funciones de los mercados y activos. 

Características de los productos financieros: liquidez, riesgo y rentabilidad. 

              
    Sistemas financieros y marco legal. Diferenciación del modelo anglosajón y el 

modelo continental. 

Los activos de renta fija, renta variable y derivados. Emisión, funciones, 
características y valoración. 

De forma transversal, se realizará una aproximación a metodologías específicas de 
las finanzas de mercados (estudios de eventos  experimentos  etc )  



 

Indíquense los contenidos preferiblemente estructurados en Teóricos y 
Prácticos. Se pueden distribuir en bloques, módulos, temas o unidades. 

Tema 1: Mercados financieros. 

Mercados, activos e intermediarios financieros. 

1.2. Propuestas neoclásicas: Hipótesis de eficiencia de los mercados y formas de 
contrastación. 
1.3. Propuestas conductistas. Behavioral finance 
1.4. Efectos de la regulación sobre los mercados financieros. 
[1.5. Aproximación a metodologías específicas de las finanzas de mercados]. 

 

Tema 2: Marco legal e institucional de las decisiones financieras. 

2.1 Tradición legal civil y tradición legal anglosajona: Diferente marco legal de 
protección a los inversores. 

2.2. Sistemas financieros: modelo de mercado versus modelo de banca. 
2.3. Dualidad en los problemas de agencia y en el empleo de las decisiones financieras. 
2.4. Nuevos aspectos institucionales y mayor nivel de convergencia entre sistemas. 

 



Tema 3: Toma de decisiones financieras en Mercados con información asimétrica. 

3.1. Información completa versus información incompleta. 
3.2. Comportamiento directivo y toma de decisiones en escenarios de información 
asimétrica. 
3.3. Funcionamiento de los mecanismos de control en escenarios de información 
asimétrica. 
3.4. Información asimétrica y buen gobierno. 

 

Tema 4: Riesgo económico y financiero. 

4.1. Riesgo: concepto y características. 
4.2. Riesgo financiero en los mercados: medidas y modelos de valoración. 
4.3. Riesgo económico en los proyectos de inversión corporativos. 

 

Tema 5. Los activos de renta fija y renta variable. 

5.1 Definición y principales conceptos en los activos de renta fija 

2. Valoración de activos de renta fija 
3. Definición y tipología de los activos de renta variable 
4. Valoración de activos de renta variable 

 

Tema 6. Los activos derivados: Opciones y futuros. 

6.1. Definición y tipología. 
6.2. Valoración de Futuros y forwards. 
6.3. Valoración de opciones. Opciones financieras. 

 

 
 

 

 
 
 

 



 

    6.- Competencias a adquirir    
 
 

Se deben relacionar las competencias que se describan con las competencias 
generales y específicas del título. Se recomienda codificar las competencias (CG xx1, CEyy2, 
CTzz2) para facilitar las referencias a ellas a lo largo de la guía. 

 
 

 



 
Específicas. 

. Saber medir riesgo y rentabilidad de los activos financieros. 

. Habilidad para identificar las formas de eficiencia del mercado. 

. Saber diferenciar los marcos institucionales que afectan a los mercados de valores. 

. Habilidad para discriminar conceptos como finanzas del comportamiento, valoración 
de opciones, arbitraje, prima de riesgo, estrategias. 

. Saber aplicar otros conceptos de las finanzas corporativas e interrelacionarlos con las 
finanzas de los mercados. 

. Habilidad para aplicar las metodologías específicas de cada investigación en finanzas 
de los mercados. 

. Habilidad para leer e interpretar correctamente literatura financiera de investigación 
de mercados financieros. 

. Habilidad para realizar un estudio de eventos o un diseño experimental. 
 

Básicas/Generales. 
D. 1. El estudiante debe demostrar que posee y comprende conocimientos en 
el área de investigación en finanzas, que se encuentra a un nivel de libros de 
textos avanzado y además incluye algunos aspectos que implican 
conocimientos procedentes de la vanguardia en el campo de administración de 
empresas. 
%�.. El estudiante debe saber aplicar sus conocimientos a su trabajo en 
cualquier campo relacionado con las finanzas, siendo capaz de elaborar y 
defender argumentos y resolver problemas dentro de la investigación en este 
campo. 
%�.. El estudiante debe ser capaz de reunir e interpretar datos relevantes del 
campo de la investigación en finanzas para emitir juicios que incluyan una 
reflexión sobre temas relevantes de índole social, científica o ética. 
%�.. El estudiante debe ser capaz de transmitir información ideas, problemas y 
soluciones en el campo de la investigación en finanzas a un público tanto 
especializado como no especializado. 
%�.. El estudiante debe desarrollar las habilidades de aprendizaje necesarias 
para emprender estudios de Doctorado con un alto grado de autonomía. 

 Transversales.  
 ercepción global de la toma de decisiones financieras. 

spíritu investigador inquisitivo. 
 

 
 

 
 

 

 

spíritu analítico 
inamismo y prontitud para tomar iniciativas 
isposición para el trabajo en equipo 
uena comunicación 
daptabilidad al entorno 
amiliaridad con las nuevas tecnologías (TIC) 
utoemulación y cierta ambición nterpretación 

7.- Metodologías 
 



 
Describir las metodologías docente de enseñanza-aprendizaje que se van a utilizar, 
tomando como referencia el catálogo adjunto. 

De forma resumida podemos hablar de: 

Presentación de trabajos de investigación científica. Revisión de literatura, propuesta 
de hipótesis y propuesta de metodología a emplear. 

Colaboración en seminarios. 

Participación del alumno en clase, 
debates. Experimentos. 

Trabajos en grupo e 
individuales. Casos prácticos. 

Aplicación de técnicas y metodologías específicas del área de finanzas de 
mercados. Entrando en mayor nivel de detalle: 

1. Preparación de las clases magistrales, modificando la estructura en uso a fin de 
favorecer la elaboración de los apuntes por el propio alumno, mediante un uso muy rico 
de manuales y referencias bibliográficas. La clase magistral deberá servir para hacer 
nacer el interés por la materia, despertar inquietudes y dirigir o guiar al alumno por el 
conocimiento. Se introducirán los conceptos más difíciles y se realizarán las 
interrelaciones necesarias para que el alumno tenga una visión global. Se valorará muy 
positivamente el uso de manuales y fuentes de información en otras lenguas distinta a 
la española (inglés, francés, italiano y portugués, preferentemente) 



 

2. Contrastación de la realidad económica y la realidad académica a través del análisis de 
trabajos de investigación en finanzas de mercado de gran aplicabilidad al conocimiento 
de los mercados financieros. 

 

3. Debates y contra-debates sobre temas de actualidad financiera que vendrán precedidos 
por la búsqueda de lecturas académicas relacionadas con el tema. Las lecturas podrán 
ser propuestas por el alumno o seleccionadas por el propio profesor. 

 

4. Empleo de modelos experimentales muy de moda en la economía financiera como forma 
de entender en un entorno sencillo, creado de forma artificial en su propia aula, la 
complejidad de las interrelaciones económicas. Recientemente se obtuvo un proyecto 
de innovación docente para favorecer el desarrollo de este tipo de laboratorios 
experimentales en el propio aula mediante el uso de portátiles. 

 

5. Visitas y excursiones a Ferias, eventos e instituciones financieras, cuando se consiga la 
financiación suficiente se favorecerá la movilidad del alumno a los centros de negocios 

 

 

 

 
 

 

 

 Horas dirigidas por el profesor Horas de HORAS 
Horas 

presenciales. 
Horas no 

presenciales. 
trabajo 

autónomo 
TOTALES 

Sesiones magistrales 20 3 17 30 
Prácticas • En aula 10  17 27 

• En el laboratorio     

• En aula de 
informática 

5  12 17 

• De campo     

• De visualización 
(visu) 

    

Seminarios 2  2 4 
Exposiciones y debates 5  8 13 
Tutorías 8  6 14 
Actividades de seguimiento 
online 

 2 2 4 
Preparación de trabajos 2  10 12 
Otras actividades (detallar), 
experimentos, role play, 
interpretación de trabajos 
científicos 

  2 2 

Exámenes 3  24 27 
TOTAL 55 5 90 150 

 

 
9.- Recursos 

 Libros de consulta para el alumno  

donde se desarrolla el intercambio financiero. Muy especialmente la participación 
en 

Bolsalia  en Madrid de la mano de la CNMV  

8.- Previsión de distribución de las metodologías 
d t  
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 Otras referencias bibliográficas, electrónicas o cualquier otro tipo de recurso.  
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http://www.bancomundial.org/ 
http://www.imf.org/external/spanish/index.htm 

 
Otras herramientas y recursos electrónicos: 
http://carma.wayne.edu 
http://ssrn.com 
Journal of citation report (Thomson Reuters) 

 
Páginas de prensa especializada: 
http://www.eleconomista.es 
http://www.ft.com 
http://www.economist.com 

 

 
 

 

 

 

10.- 
 

Las pruebas de evaluación que se diseñen deben evaluar si se han adquirido las 
competencias descritas, por ello, es recomendable que al describir las pruebas se 
indiquen las competencias y resultados de aprendizaje que se evalúan. 

http://www.meff.es/
http://www.cnmv.es/
http://www.ecb.int/home/html/index.en.html
http://www.bancomundial.org/
http://www.imf.org/external/spanish/index.htm
http://carma.wayne.edu/
http://ssrn.com/
http://www.eleconomista.es/
http://www.ft.com/
http://www.economist.com/
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 Consideraciones Generales  
 Se trata de un sistema de evaluación continua donde se pretende valorar tanto el 

trabajo del alumno a lo largo del semestre como la prueba/examen final. 
La asistencia a clase es obligatoria y por lo tanto, no puntúa para la nota. Si la 
asistencia no es al menos del 80%, el alumno no tendrá derecho a la puntuación de la 
evaluación continua. 
Se centrará en dos fuentes básicas de calificación: (i) Prueba final, más (ii) evaluación 
continua. Esta última nota incluirá la suma de los siguientes apartados: 
□ Presentación de trabajos, discusión de trabajos científicos 
□ Colaboración en seminarios, debates y experimentos 
□ Presentaciones realizadas preferentemente en inglés a fin de demostrar la 
flexibilidad del alumno a la realidad empresarial actual, demandante de 
comunicadores en distintas lenguas. 
□ Participación del alumno en clase, en clubs de bolsa y visitas in situ a ferias y 
entidades financieras, cuando sea aplicable. 
La prueba final será un examen preferiblemente de preguntas cortas y/o preguntas a 
desarrollar. 

 

 
Criterios de evaluación 
El 40% de la nota final corresponde a la evaluación continua. 
La prueba final será el 60% de la nota final. 

 
Instrumentos de evaluación 
Como se ha comentado con anterioridad, se utilizarán todos los instrumentos 
disponibles desde casos prácticos, presentación y exposición de trabajos, debates, 
colaboración en seminarios, desarrollo de finanzas experimentales, etc… En el 
trasfondo será siempre evaluada la capacidad de expresión y la participación del 
alumno en las distintas actividades, así como sus conocimientos. 

 
Recomendaciones para la evaluación. 
Capacidad de síntesis, buen conocimiento del estado del arte en finanzas de los 
mercados y comprensión de los problemas básicos de los mercados financieros, 
su funcionamiento, su regulación y sus potenciales soluciones. La comprensión 
de esta realidad y el manejo con soltura de sus conceptos favorecerá la 
superación de la asignatura. 

 Recomendaciones para la recuperación.  

 Habrá que reforzar aquellas competencias que no se hayan desarrollado 
suficientemente durante el desarrollo de la clase, se valorarán aportaciones 
originales al conocimiento como forma de sustitución del examen de 
recuperación, a fin de poder aportar nuevas formas de recuperación. 
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