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1.- Datos de la Asignatura

300025 Plan

Caracter OPTATIVA Periodicidad cuatrimestral
Area ECONOMIA FINANCIERA Y CONTABILIDAD
Departamento ADMINISTRACION Y ECONOMIA DE LA EMPRESA

Plataforma Virtual

Plataforma: STUDIUM

URL de Acceso: http://studium.usal.es

Datos del

Profesor Coordinador

ESTHER B. DEL BRIO GONZALEZ Grupo /s 1

Departamento ADMINISTRACION Y ECONOMIA DE LA EMPRESA
Area ECONOMIA FINANCIERA Y CONTABILIDAD
Centro FACULTAD ECONOMIA Y EMPRESA

Despacho 303

Horario de tutorias

LUNES Y MARTES DE 11 A 14

URL Web

http://diarium.usal.es/edelbrio

E-mail edelbrio@usal.es | Teléfono | 3515
Profesor — ELEUTERIOVALLELADO _— — Grupo/s 1
Departamento ECONOMIA FINANCIERA Y CONTABILIDAD
Area ECONOMIA FINANCIERA Y CONTABILIDAD
Centro FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS Y EMPRESARIALES
Despacho 122
Horario de tutorias LUNES, MARTES Y MIERCOLES 9 A 11
URL Web
E-mail teyo@eco.uva.es | Teléfono | 983423387

Perfil profesional.

Académico. Investigador. Banca de inversion, instituciones financieras internacionales.

Profesor OSCAR LOPEZ DE FORONDA Grupo /s 1
Departamento

Area ECONOMIA FINANCIERA Y CONTABILIDAD
Centro Facultad de Econémicas

Despacho 2068

Horario de tutorias

Por determinar.

URL Web

E-mail

oscarl@ubu.es | Teléfono | 947259040
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2.- Sentido de la materia en el plan de

Bloque formativo al que pertenece la materia
Finanzas de mercado. Finanzas.

Papel de la asignatura dentro del Bloque formativo y del Plan de Estudios.

Aproximacion a la investigacion cientifica en mercados y productos financieros.
Complementa la formacién en finanzas mas generalista que se realiza en la
asignatura de Investigacion en Finanzas y la formacion especifica en el bloque
complementario de Finanzas Corporativas que se realiza en las otras optativas
del mismo perfil.

3.- Recomendaciones

Conocimiento de mercados y productos financieros. Conocimiento del método
cientifico. Aproximacion a la investigacion en Finanzas y Finanzas corporativas.

Formacién en finanzas, conocimientos de Excel y manejo de bases de datos. Dominio
del inglés y alguna segunda lengua de la U.E.

4.- Objetivos de la

Indiquense los resultados de aprendizaje que se pretenden alcanzar.
Definicion y funciones de los mercados y activos.

Caracteristicas de los productos financieros: liquidez, riesgo y rentabilidad.

Sistemas financieros y marco legal. Diferenciacién del modelo anglosajén vy el
modelo continental.

Los activos de renta fija, renta variable y derivados. Emisién, funciones,
caracteristicas y valoracion.

De forma transversal, se realizara una aproximacién a metodologias especificas de

lac finanzac de mercadnc [actiidine de sueantnc avnearimentnc ote )

5.- Contenidos



Indiquense los contenidos preferiblemente estructurados en Teoricos y
Practicos. Se pueden distribuir en bloques, mo6dulos, temas o unidades.

Tema 1: Mercados financieros.
Mercados, activos e intermediarios financieros.

1.2. Propuestas neoclasicas: Hipodtesis de eficiencia de los mercados y formas de
contrastacion.

1.3. Propuestas conductistas. Behavioral finance

1.4. Efectos de la regulacidn sobre los mercados financieros.

[1.5. Aproximacion a metodologias especificas de las finanzas de mercados].

Tema 2: Marco legal e institucional de las decisiones financieras.

2.1 Tradicion legal civil y tradicion legal anglosajona: Diferente marco legal de
proteccion a los inversores.

2.2. Sistemas financieros: modelo de mercado versus modelo de banca.
2.3. Dualidad en los problemas de agencia y en el empleo de las decisiones financieras.
2.4. Nuevos aspectos institucionales y mayor nivel de convergencia entre sistemas.




Tema 3: Toma de decisiones financieras en Mercados con informacion asimétrica.

3.1. Informacién completa versus informacién incompleta.

3.2. Comportamiento directivo y toma de decisiones en escenarios de informacién
asimétrica.

3.3. Funcionamiento de los mecanismos de control en escenarios de informacion
asimétrica.

3.4. Informacion asimétrica y buen gobierno.

Tema 4: Riesgo econémico y financiero.

4.1. Riesgo: concepto y caracteristicas.
4.2. Riesgo financiero en los mercados: medidas y modelos de valoracidn.
4.3. Riesgo econdmico en los proyectos de inversidn corporativos.

Tema 5. Los activos de renta fija y renta variable.

5.1 Definicion y principales conceptos en los activos de renta fija

2. Valoracion de activos de renta fija
3. Definicidn y tipologia de los activos de renta variable
4. Valoracion de activos de renta variable

Tema 6. Los activos derivados: Opciones y futuros.

6.1. Definicion y tipologia.
6.2. Valoracion de Futuros y forwards.
6.3. Valoracidn de opciones. Opciones financieras.




6.- Competencias a adquiri

Se deben relacionar las competencias que se describan con las competencias
generales y especificas del titulo. Se recomienda codificar las competencias (CG xx1, CEyy2,
CTzz2) para facilitar las referencias a ellas a lo largo de la guia.




. Saber medir riesgo y rentabilidad de los activos financieros.

. Habilidad para identificar las formas de eficiencia del mercado.

. Saber diferenciar los marcos institucionales que afectan a los mercados de valores.

. Habilidad para discriminar conceptos como finanzas del comportamiento, valoracién
de opciones, arbitraje, prima de riesgo, estrategias.

. Saber aplicar otros conceptos de las finanzas corporativas e interrelacionarlos con las
finanzas de los mercados.

. Habilidad para aplicar las metodologias especificas de cada investigacion en finanzas
de los mercados.

. Habilidad para leer e interpretar correctamente literatura financiera de investigacion
de mercados financieros.

. Habilidad para realizar un estudio de eventos o un diseiio experimental.

D. 1. El estudiante debe demostrar que posee y comprende conocimientos en
el drea de investigacidn en finanzas, que se encuentra a un nivel de libros de
textos avanzado y ademds incluye algunos aspectos que implican
conocimientos procedentes de la vanguardia en el campo de administracion de
empresas.

%0.. El estudiante debe saber aplicar sus conocimientos a su trabajo en
cualquier campo relacionado con las finanzas, siendo capaz de elaborar y
defender argumentos y resolver problemas dentro de la investigacion en este
campo.

%0.. El estudiante debe ser capaz de reunir e interpretar datos relevantes del
campo de la investigacion en finanzas para emitir juicios que incluyan una
reflexidon sobre temas relevantes de indole social, cientifica o ética.

%0l.. El estudiante debe ser capaz de transmitir informacion ideas, problemasy
soluciones en el campo de la investigaciéon en finanzas a un publico tanto
especializado como no especializado.

%0.. El estudiante debe desarrollar las habilidades de aprendizaje necesarias
para emprender estudios de Doctorado con un alto grado de autonomia.

Transversales.

ercepcion global de la toma de decisiones financieras.
spiritu investigador inquisitivo.

spiritu analitico

inamismo y prontitud para tomar iniciativas
isposicion para el trabajo en equipo

uena comunicacion

daptabilidad al entorno

amiliaridad con las nuevas tecnologias (TIC)
ntoemnlacidn v cierta amhicidn nternretacidn

7.- Metodologias



Describir las metodologias docente de ensefianza-aprendizaje que se van a utilizar,
tomando como referencia el catalogo adjunto.

De forma resumida podemos hablar de:

Presentacidn de trabajos de investigacion cientifica. Revision de literatura, propuesta
de hipodtesis y propuesta de metodologia a emplear.

Colaboracion en seminarios.

Participacién del alumno en clase,
debates. Experimentos.

Trabajos en grupo e
individuales. Casos practicos.

Aplicacién de técnicas y metodologias especificas del area de finanzas de
mercados. Entrando en mayor nivel de detalle:

. Preparacion de las clases magistrales, modificando la estructura en uso a fin de
favorecer la elaboracion de los apuntes por el propio alumno, mediante un uso muy rico
de manuales y referencias bibliograficas. La clase magistral debera servir para hacer
nacer el interés por la materia, despertar inquietudes y dirigir o guiar al alumno por el
conocimiento. Se introduciran los conceptos mas dificiles y se realizaran las
interrelaciones necesarias para que el alumno tenga una vision global. Se valorara muy
positivamente el uso de manuales y fuentes de informacion en otras lenguas distinta a
la espafiola (inglés, francés, italiano y portugués, preferentemente)



2. Contrastacion de la realidad econdmica y la realidad académica a través del andlisis de
trabajos de investigacién en finanzas de mercado de gran aplicabilidad al conocimiento
de los mercadosfinancieros.

3. Debates y contra-debates sobre temas de actualidad financiera que vendran precedidos
por la busqueda de lecturas académicas relacionadas con el tema. Las lecturas podrdn
ser propuestas por el alumno o seleccionadas por el propioprofesor.

4. Empleo de modelos experimentales muy de moda en la economia financiera como forma
de entender en un entorno sencillo, creado de forma artificial en su propia aula, la
complejidad de las interrelaciones econémicas. Recientemente se obtuvo un proyecto
de innovacion docente para favorecer el desarrollo de este tipo de laboratorios
experimentales en el propio aula mediante el uso de portatiles.

5. Visitas y excursiones a Ferias, eventos e instituciones financieras, cuando se consiga la
financiacion suficiente se favorecera la movilidad del alumno a los centros de negocios

donde se desarrolla el intercambio financiero. Muy especialmente la participacién
en

~_ 1 _ 81  _ _ aa_ 0.0 0 _ N . 0M_ l_ _~AninANS

8.- Prevision de distribucion de las metodologias

irigidas por el profesor HORAS
Horas Horas no TOTALES
presenciales. presenciales.

Sesiones magistrales 20 3 17 30
Practicas e Enaula 10 17 27

e  En el laboratorio

e Enaulade 5 12 17

informatica
e  De campo
®  De visualizacion
(visu)
Seminarios 2 2 4
Exposiciones y debates 5 8 13
Tutorias 8 6 14
Actividades de seguimiento 2 2 4
online
Preparacion de trabajos 2 10 12
Otras actividades (detallar), 2 2
experimentos, role play,
interpretacion de trabajos
cientificos
Examenes 3 24 27
TOTAL 55 5 90 150

Libros de consulta para el alumno |
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Consideraciones Generales

Se trata de un sistema de evaluaciéon continua donde se pretende valorar tanto el
trabajo del alumno a lo largo del semestre como la prueba/examen final.

La asistencia a clase es obligatoria y por lo tanto, no puntua para la nota. Si la
asistencia no es al menos del 80%, el alumno no tendra derecho a la puntuacidn de la
evaluacién continua.

Se centrara en dos fuentes basicas de calificacidn: (i) Prueba final, mas (ii) evaluacion
continua. Esta ultima nota incluira la suma de los siguientes apartados:

O Presentacion de trabajos, discusion de trabajos cientificos

o Colaboracion en seminarios, debates y experimentos

O Presentaciones realizadas preferentemente en inglés a fin de demostrar la
flexibilidad del alumno a la realidad empresarial actual, demandante de
comunicadores en distintas lenguas.

O Participacion del alumno en clase, en clubs de bolsa y visitas in situ a ferias y
entidades financieras, cuando sea aplicable.

La prueba final sera un examen preferiblemente de preguntas cortas y/o preguntas a
desarrollar.

El 40% de la nota final corresponde a la evaluacién continua.
La prueba final sera el 60% de la nota final.

Como se ha comentado con anterioridad, se utilizaran todos los instrumentos
disponibles desde casos practicos, presentacidn y exposicion de trabajos, debates,
colaboracion en seminarios, desarrollo de finanzas experimentales, etc... En el
trasfondo sera siempre evaluada la capacidad de expresion y la participacion del
alumno en las distintas actividades, asi como sus conocimientos.

Capacidad de sintesis, buen conocimiento del estado del arte en finanzas de los
mercados y comprensién de los problemas basicos de los mercados financieros,
su funcionamiento, su regulacion y sus potenciales soluciones. La comprensién
de esta realidad y el manejo con soltura de sus conceptos favorecera la
superacion de la asignatura.

Recomendaciones para la recuperacion.

Habra que reforzar aquellas competencias que no se hayan desarrollado
suficientemente durante el desarrollo de la clase, se valoraran aportaciones
originales al conocimiento como forma de sustituciéon del examen de
recuperacion, a fin de poder aportar nuevas formas de recuperacion.
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