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Se debe indicar de forma fiel como va a ser desarrollada la docencia. Esta guia debe ser elaborada teniendo
en cuenta todos los profesores de la asignatura. Conocidos los espacios y profesorado disponible, se debe
buscar la maxima presencialidad posible del estudiante siempre respetando las capacidades de los espacios
asignados por el centro y justificando todas las adaptaciones que se realicen respecto a la memoria de
verificacion Si la docencia de alguna asignatura fuese en parte online, deben respetarse los horarios tanto de
clase como de tutorias). La planificacion académica podra sufrir modificaciones de acuerdo con la actualizacion
de las condiciones sanitarias.
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Horario de tutorias

Segundo cuatrimestre:
Lourdes Gémez del Valle: lunes, martes y miércoles de 9:00 a 11:00
Julia Martinez Rodriguez: martes y jueves de 10:00 a 12:00;
miércoles de 11:00 13:00
Juan Antonio Rodriguez Sanz: lunes y jueves de 11:00 a 13:00;
lunes de 17:00 a 19:00.
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1. Situacién / Sentido de la Asignatura

1.1 Contextualizacion

La asignatura Valoracion de Activos Financieros proporcionara a los estudiantes conocimientos tedricos y herramientas
de analisis para comprender el funcionamiento de los mercados financieros y tomar decisiones relacionadas con la
inversién financiera y la gestién de patrimonios. Se pretende que los estudiantes se formen para: evaluar los diversos
tipos de inversiones; saber manejar diferentes instrumentos financieros; disefiar operaciones de financiacion; y medir y
valorar riesgos, a la vez que comprender el funcionamiento y las operaciones de los mercados financieros e instituciones
correspondientes.

1.2 Relacion con otras materias

Valoracion de Activos Financieros contribuye, junto con las asignaturas Finanzas Empresariales, Economia Bancaria e
Intermediacion Financiera y Mercados Financieros Internacionales. a la formacién del estudiante en Economia
Financiera durante el Master Universitario de Analisis Economico y Finanzas en la Universidad de Valladolid.

1.3 Prerrequisitos

Disponer de una base minima con relacion a determinados conceptos, modelos y teorias, asi como manejar algunos
instrumentos analiticos como el valor actual neto, los modelos de equilibrio de mercado (CAPM, APM, OPM, ...) o la
informacién econémico-financiera elaborada por la empresa.

2. Competencias

Segun recoge la memoria de verificacion del titulo de Master Universitario en Analisis Econémico y Finanzas por la
Universidad de Valladolid.

2.1 Generales

G1. Aprender tanto de manera individual como cooperativa.
G2. Conocer los elementos basicos del ejercicio profesional y aplicar los conocimientos en la practica.

G3. Ser capaz de comunicarse de forma oral y escrita, tanto en foros especializados como para personas no

expertas.

G4. Ser capaz de analizar, sintetizar y tomar decisiones.

G5. Trabajar en equipo y desarrollar las relaciones interpersonales.
G6. Demostrar un razonamiento critico.

2.2 Especificas

E1. Lograr disponer de la capacidad de abstraccion suficiente para llegar a proponer hipétesis basicas sobre el

comportamiento de los diferentes agentes econémicos.

E2. Saber adaptar los modelos tedricos aprendidos con el fin de modelizar, de forma rigurosa, otros problemas
econdmicos similares, asi como conocer y aplicar las técnicas necesarias para su resolucion, interpretacion y

contrastacion.
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E3. Aplicar los conocimientos tedricos, para saber realizar operaciones y manejar instrumentos en el campo de las

finanzas, utilizando en su caso métodos cuantitativos especificos, matematicos o estadisticos.

E4. Adquirir la capacidad para identificar nuevos desafios econémicos con el fin de proponer actuaciones que limiten

o reduzcan sus efectos negativos e impulsen los positivos.

ES5. Identificar y resolver problemas financieros, comerciales, de estructura organizativa y de gestion de riesgos, en

el marco de la adopcién de decisiones, valoracion de activos y asesoramiento en instituciones financieras.

E6. Aplicar con rigor diferentes técnicas, cuantitativas o cualitativas, en la resolucion de problemas del campo de la

economia y las finanzas.

E7. Alcanzar un nivel alto de destreza en el manejo de software especializado para la formulacién, resolucion y
simulacién de modelos en economia y finanzas, asi como para la realizacion de estimaciones y predicciones

econométricas.

E8. Conocer los ejes centrales del entorno econémico-financiero nacional e internacional y la formulacion de la politica
monetaria y financiera por parte de las autoridades publicas, en paralelo con su evolucion histérica e impacto sobre

las decisiones financieras y el riesgo.

E9. Comprender el comportamiento financiero individual y colectivo de los agentes econdmicos, junto con el
funcionamiento de los mercados financieros, sus factores determinantes, los instrumentos utilizados, las operaciones

posibles y las instituciones relevantes.

E10. Entender los mecanismos, la valoracion y los resultados de las diferentes alternativas en la asignacion de
recursos en los mercados financieros y empresas, aplicando los principios de la economia, las finanzas, la estadistica,
la teoria del riesgo y el analisis de inversiones, asi como haciendo uso de unos criterios éticos y de responsabilidad

social.

E11. Examinar las estrategias, detectar las necesidades de financiacion y analizar inversiones en empresas u otro

tipo de entidades, evaluando las alternativas existentes e identificando la mas adecuada.

E12. Localizar y analizar informacion diversa (bibliografica, estadistica, econémica, financiera, juridica, etc.) mediante

diferentes herramientas, incluyendo los recursos telematicos.

E13. Elaborar informes de asesoramiento sobre aspectos concretos en el &mbito econémico y financiero.
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3. Objetivos

1. Aproximar al estudiante a la comprensién de los problemas relacionados con las decisiones de inversién en
activos financieros.

2. Que los estudiantes que cursen la asignatura conozcan y comprendan el funcionamiento de los mercados
financieros, sean capaces de analizar las inversiones financieras y adquieran conocimientos para la gestion de
carteras de valores financieros.

4. Contenidos y/o bloques tematicos

e El marco institucional de las decisiones financieras.

o Naturaleza y tipologia de los activos de renta fija.

e Lavaloracion de los activos de renta fija.

e La estructura temporal de los tipos de interés.

e Duracién, convexidad y sus aplicaciones.

o Naturaleza y tipologia de los activos de renta variable.

e Lavaloracién de activos de renta variable.

¢ Eficiencia del mercado, anomalias y sesgos de comportamiento.

o Estrategias de inversion en acciones: la venta a corto y posiciones neutrales al riesgo.

o Naturaleza, tipologia y valoracion de los contratos a plazo y de los futuros

o Naturaleza, tipologia y valoracion de las opciones.

e Las estrategias de especulacién y cobertura con derivados.

g Material docente

Esta seccion sera utilizada por la Biblioteca para etiquetar la bibliografia recomendada de la asignatura (curso)
en la plataforma Leganto, integrada en el catalogo Almena y a la que tendran acceso todos los profesores y
estudiantes. Es fundamental que las referencias suministradas este curso estén actualizadas y sean completas.
Los profesores tendran acceso, en breve, a la plataforma Leganto para actualizar su bibliografia recomienda

(“Listas de Lecturas”) de forma que en futuras guias solamente tendran que poner el enlace permanente a
Leganto, el cual también se puede poner en el Campus Virtual.

g.1 Bibliografia basica

Bodie, Z.; A. Kane y A.J. Marcus (2004): Principios de inversiones. McGraw-Hill, 52 edicién.

Bodie, Z.; A. Kane y A.J. Marcus (2013): Essentials of investments. McGraw-Hill, 92 edicion.

Damodaran, A. (2002): Investment Valuation. J. Wiley & Sons, New York. 22 edicién.

Fernandez, P. (2012): Valoracion de empresas: como medir y gestionar la creacion de valor. Gestién 2000,
Barcelona. (32 edicion ampliada y puesta al dia)

Graham, J.R.; Smart, S.B. y Megginson, W.L. (2011): Finanzas Corporativas. Cencage Learning. 32 edicion.

Navarro Arribas, E. (2019): Mateméticas de las Operaciones Financieras. Ediciones Piramide.

Shreve, S. (2004): Stochastic Calculus for Finance Il. Continuous-Time Models. Springer Verlag.

Stampfli, J. y Goodman, V. (2002). Las matematicas para finanzas. Thomson.
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Wilmott, P. (1998). Derivatives. The theory and practice of financial engineering. John Wiley & Sons.

_g.2 Bibliografia complementaria

Alexander G.J., Sharpe, W.F. y Bailey, J.V. (2003): Fundamentos de inversiones. Teoria y practica. Pearson. 32
edicion

Asquith, P. and Weiss, L.A. (2016): Lessons in Corporate Finance. A Case Studies Approach to Financial Tools,
Financial Policies, and Valuation. Wiley.

Kwok, Y. (2000). Mathematical Models of Financial Derivatives. Springer.

Lopez Lubian, F. y P. Garcia Estévez (2009): Bolsa, Mercados y Técnicas de Inversion. McGraw-Hill, 22 edicion.

Ross, S.A., R. W. Westerfield y J. F. Jaffe y Jordan, B.D.: “Finanzas corporativas”. McGraw Hill, México, 2018
(112 Edicién).

Strong, R.A. (2003): Portfolio Construction, Management and Protection. South Western. 22 edicién.

Titman, S. y Martin, J.D. (2009): Valoracién. EI arte y la ciencia de las decisiones de inversion
corporativa, Pearson. Prentice-Hall.

g.3 Oftros recursos telematicos (pildoras de conocimiento, blogs, videos, revistas digitales,
cursos masivos (MOOC), ...)

5. Métodos docentes y principios metodolégicos
e Leccién magistral.

e Resolucion de problemas.
e Estudio de casos practicos.
e Realizacion de trabajos de forma orientada.

e Uso de la plataforma on-line disponible en la Universidad de Valladolid como via de formacion
complementaria.

¢ Encuanto a la modalidad de docencia -presencial o bimodal- dependeréa de la situacién sanitaria vigente.
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6. Tabla de dedicacién del estudiante a la asignatura

S R e a, | HORAS | ACTIVIDADES NO PRESENCIALES | HORAS
Clases tedrico-practicas (T/M) 19 Estudio y trabajo auténomo individual 45
Clases practicas de aula (A) 11 Estudio y trabajo auténomo grupal 15
Laboratorios (L) 5
Seminarios (S) 2
Evaluacién 3

Total presencial 40 Total no presencial 60
TOTAL presencial + no presencial 100

(1) Actividad presencial a distancia es cuando un grupo sigue una videoconferencia de forma sincrona a la clase
impartida por el profesor para otro grupo presente en el aula.

7. Sistema y caracteristicas de la evaluacién
Criterio: cuando al menos el 50% de los dias lectivos del cuatrimestre transcurran en normalidad, se asumiran
como criterios de evaluacion los indicados en la guia docente. Se recomienda la evaluacién continua ya que
implica minimizar los cambios en la adenda.

Convocatoria ordinaria

INSTRUMENTO/PROCEDIMIENTO PESO EN LA OBSERVACIONES
NOTA FINAL

Evaluacién continua basada en pruebas
parciales, problemas, trabajos, informes, 70%
tutorias, actitud, etc.

Examen final 30%

Convocatoria extraordinaria

INSTRUMENTO/PROCEDIMIENTO PESO EN LA OBSERVACIONES
NOTA FINAL

Evaluacioén continua basada en pruebas
parciales, problemas, trabajos, informes, 30%
tutorias, actitud, etc.

Examen final 70%

8. Consideraciones finales
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