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Resumen

Este trabajo analiza, en el marco de la Teoria del Equilibrio General Dindmico, la
equivalencia entre dos distintas formulaciones de las interacciones entre agentes
para una Economia con Incertidumbre en la que existen activos con horizonte
temporal in..nito. En el entorno mas sencillo (Entorno Arrow-Debreu o de Mer-
cado Unico) todos los mercados, presentes y futuros y tanto del bien de consumo
como de los activos, abren y cierran en el periodo inicial. Por el contrario, en el
segundo de los entornos (Entorno de Mercados Secuenciales) los mercados de la
Economia abren y cierran en cada uno de los periodos. Para cada uno de estos
entornos y en una Economia con Incertidumbre se de..ne un Equilibrio General
Competitivo, y se prueba cémo asociado a cada equilibrio en el primer entorno
existe un equilibrio en el segundo. Esta equivalencia entre entornos nos permitira
derivar diferentes expresiones e interpretaciones para los precios de los activos
existentes en la Economia asi como propiedades ..nancieras del equilibrio, las
cuales seran independientes de las formulaciones de la incertidumbre adoptadas
por cada individuo. EI modelo, planteado para una economia de intercambio,
presenta la ventaja de ser inmediatamente aplicable al caso de produccion.
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